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ار؛یبه شهر  یبورس یکارگزار نیورود نخست  
 افتتاح شد اریدر شهر  رانیا مهیبورس ب یشعبه کارگزار نیشانزدهم

 نیآبت ران،یا مهیبورس ب شرکت کارگزاری رعاملیو مد رهیمد اتیه سیرئ یمحمود رباط یبا حضور مهد 98بهمن  26روز شنبه 
ی و از فعالان حوزه بورس یجمع ،اریشهر ی شهرشورا رئیس، بهزاد درخشان اتیو معاون توسعه و عمل رهیمد ئتیعضو ه یمیکر

 برگزار شد. اریدر شهرنمایندگان بیمه ایران، مراسم افتتاح شانزدهمین شعبه کارگزاری بورس بیمه ایران  اقتصادی و
 یرسم یهایکارگزار  تیکشور تاکنون فاقد فعال یبه عنوان قطب صنعت اریشهر ران،یا مهیبورس ب یکارگزار  یگزارش روابط عموم به

به سهولت  توانندیم هیپس فعالان بازار سرما نیشهر از ا نیبه ا رانیا مهیبورس ب یبورس اوراق بهادار بوده است که با ورود کارگزار 
 زار سوق دهند.با نیخود را به سمت ا یها هیشده و سرما هیوارد بازار سرما رانیا مهیبورس ب یکارگزار  قیو از طر

 یدر راستا در این مراسم اذعان داشت: کارگزاری بورس بیمه ایران رانیا مهیبورس ب یکارگزار مهدی محمود رباطی مدیر عامل 
گذاران به سمت بازار  هیسرما بیاقشار مختلف جامعه و ترغ یندر ب یسهامدار  خود در خصوص اشاعه فرهنگ یتحقق هدف اصل
کارگزاری بورس بیمه ایران را  ، ایننسل جوان یبرا ییاشتغالزا هایایجاد راهکارهای مناسب و سیاست گرید یبورس و از سو

متاسفانه تاکنون به سبب رباطی خاطر نشان کرد: مصمم ساخت تا اینبار برای گسترش فعالیت های خود شهر شهریار را برگزیند.
است و  نبوده یبورس به شکل جد یگذار  هیمولد به سمت سرما یها هیسرما یر یگجهتی، گذار  هیسرما فرهنگ و نبود آموزش

از حضور هیچ گونه شرکت کارگزاری بهره مند نشده و کارگزاری بالا  لیپتانسوجود دارا بودن با  یباعث شده است که شهر  نیهم
 بورس بیمه ایران به عنوان نخستین کارگزاری در این شهرستان وارد عمل شده است.

از  ییبه تنها یهزار نفر  800بالغ بر  تیبا جمع اری: خوشبختانه شهرستان شهرتصریح کرد رانیا مهیبورس ب یکارگزار  رعاملیمد
باعث آن شده  شودیمحسوب م یدیو تول یصنعت ،یقطب کشاورز  نکهیاست و با توجه به ا تر تیکشور پرجمع یهااستان یبرخ

 کند. یم شتریرا ب یگذار  هیسرما تیداشته و جذاب یخوب یلکه گردش ما
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محمد سلیمی مسوول شعبه شهریار 
 نیا یدر ابتدا ایران مهیبورس ب کارگزاری

 اتیه سیو تشکر از رئ ریمراسم ضمن تقد
گفت: با  رانیا مهیبورس ب رعاملیو مد رهیمد

 یدکتر مهد یهاو تلاش ری، تدبیر یگیپ
 یشعبه کارگزار  نینخست یمحمود رباط

 یراه انداز  اریدرشهرستان شهر مهیبورس ب
 شد.

 یکارگزار  تیبا اشاره به اهم یمیسل محمد
گفت: شهرستان  اریدر شهرایران  مهیبورس ب

بورسی  یتا به امروز از وجود کارگزار  اریشهر
است با هم  دیشده است و ام میمنطقه ترس نیا یبرا مهیدر حوزه بازار بورس ب یمرکز چشم انداز خوب نیمحروم بود و با افتتاح ا

 .میینما یشعبات در سطح کشور معرف نیبرتر ورا جز اریشهر یشعبه کارگزار  میبتوان زانیعز یو همت تمام ییافزا
شعبه  گاهیجا میبتوان ژهیو یهاتیو قابل هیفعالان حوزه اقتصاد، سرما یتمام یو همکار  یاست که با همراه دیکرد: ام حیتصر  یو

 .مینیرا در رتبه برتر بب اریشهرستان شهر
شماره   110پلاک ،ساختمان ملل ،یفرماندار  دانیم ار،یتوانند با مراجعه به شعبه شهر یپس م نیازا هیو فعالان بازار سرما انیمتقاض
 مرتفع سازند. یکارگزار  نیا قیخود را از طر یبورس یازهاین یتمام۰۲۱۶۵۲۵۱۲۱۸تماس 

 
 

تحقق یافت:در شهریار  98ت و ششمین روز بهمن سدر بی  
گذاری در بازار سرمایهسرمایه یهاحضور کارگزاری بورس بیمه ایران در سمینار بررسی قابلیت  

گذاری در بازار سرمایه  با حضور کارگزاری بورس بیمه ایران در سالن اجتماعات های سرمایهسمینار بررسی قابلیت 98بهمن  26شنبه 
 سرای کوثر در شهریار برگزار شد.فرهنگ

به گزارش روابط عمومی کارگزاری بورس بیمه ایران، 
گذاری در بازار های سرمایهدر سمینار بررسی قابلیت

مهدی محمود رباطی رئیس هیات مدیره دکتر سرمایه 
و مدیر عامل کارگزاری بورس بیمه ایران، حضور داشته 

ه و مزایا و مشخصات و در راستای معرفی بازار سرمای
در این سمینار علاوه  پرداختند.به سخنرانی این بازار 

یاسر دکتر بر مدیر عامل کارگزاری بورس بیمه ایران، 
و خدمات بورس  فلاح مدیرعامل شرکت اطلاع رسانی

و مدیر آموزش کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار 
حضور داشته و موضوع شناساندن بازار سرمایه به 

 متقاضیان را عنوان نمودند.
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 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
 

 
های بازار شویم که دماسنجمی 1398دهد. در حالی وارد آخرین ماه از سال ران کماکان به روند صعودی خود ادامه میبورس ته

دو هفته اخیر، نشان از کاهش اقبال  بررسی جریان نقدینگیسرمایه، با ثبت یک رشد دیگر، رکوردهای جدیدی را به ثبت رساندند. 
ورسی و حرکت نقدینگی به سمت صنایع بزرگ دارد. افزایش حجم و ارزش معاملات یکی تر بهای متوسط و کوچکبازار به گروه

هزار تومانی در کنار ورود نقدینگی  14های تغییر مسیر جریان نقدینگی است. رشد نرخ ارز و ورود دلار به کانال دیگر از مشخصه
د که از کنار تاثیرگذاری برخی از صنایع داخلی نظیر گران است. هر چنبزرگ به بازار از مهمترین دلایل تغییر ذائقه معامله

 توان گذشت.بر بازار سرمایه به سادگی نمی« بانکداری»و « خودروسازی»
، بعد از و با قدرت بالا از بازارهای موازی پیشی گرفته است جاری تجربه کرده است رونقی را در سال بورس تهران که معاملات پر

گیر تحت تاثیر نگرانی از وقوع جنگ زیر فشار عرضهِ نفسماه، برای چند روزی  دی نیمه ابتداییدر شوک شهادت سردار سلیمانی 
اما با گذر از این رویداد بازار به مدار رشد بازگشت و در عین ناباوری، با قدم در مسیر نزول گذاشت. و نزاع و درگیری خاورمیانه 

هزار تا  354درصدی شاخص کل )پیشروی از ارتفاع  35ن اتفاق رشد حدود شتاب بالا از سقف قبلی خود عبور کرد. ماحصل ای
روز شاهد افت نماگر اصلی بازار  5، تنها اخیر روز معاملاتی 28این روند صعودی چنان پرقدرت بود که در هزار واحد( بود.  478

. در این میان ارزش شان بودندهای بورسییو افزایش ارزش دارایگران شاهد ثبت رکوردهای جدید بودیم و در باقی روزها معامله
هزار میلیارد تومان در یک روز  5تا جایی که حتی ارزش معاملات به کانال د نکمعاملات خرد بیش از سایر متغیرها خودنمایی می

 د. وشکه رکوردی تاریخی محسوب میهم دست یافت 
ودی تغییر کرده است. در واقع اگرچه ورود نقدینگی کماکان عامل هفته اخیر دلایل رشد بورس تهران تا حد 2نکته مهم اینکه طی 

تومانی و تحولات بورس  200هزار و  13هزار تومانی، پرش دلار نیمایی تا سطوح  14اصلی رشد بازار است اما ورود دلار آزاد به کانال 
برخی  محور موثر بوده است. با این حالصادراتگران و حرکت به سمت سهام گروه کالایی و به اصطلاح کالا در تغییر ذائقه معامله

ها، شاید این سطح از نقدینگی دیگر توان تصور قیمت از تحلیلگران عنوان کردند با توجه به تداوم شرایط موجود و رشد غیرقابل
اخص کل، رشد یکدست درصدی ش 35 رشدهای بیشتر در کلیت بازار را نداشته باشد. در بازه زمانی مورد بررسی علاوه بر رشد حدود



 

5 
 

 جمعی سهام لازم است ارزش معاملات حال اما برای رشد بیشتر و دسته های فعال بورسی را شاهد بودیم.ها در تمامی گروهقیمت
)به نظر خواهیم بود.  )نوبت به نوبت( ایصورت به احتمال زیاد شاهد رشدهای جزیره در غیر این رکوردهای جدیدی به ثبت برساند.

ترین سناریوی ممکن باشد چراکه با نزدیک شدن به روزهای پایانی سال، بعید به ای محتملد در مقطع فعلی حرکات جزیرهرسمی
 رسد سطح نقدینگی بازار رشد قابل توجهی را تجربه نماید.(نظر می

ها بر بازار قیمت کامودیتی توان به بازارهای جهانی و اثرات نوسان، میهای خاموش بازار سهام در مقطع فعلیاز دیگر محرک
از رونق های تجاری میان آمریکا و چین به آغاز فصل جدیدی سرمایه اشاره داشت. در شرایطی فعالان اقتصادی با کاهش تنش

برخی از . با این حال ، انتظارات نقش بر آب شدکه با شیوع بیماری نوظهور کروناامیدوار بودند  تقاضا در دادوستد کالاهای پایه
توجه بازارهای مرجع حاکی از آن است که فعالان این بازارها در انتظار  نوسانات روزانه و قابل نظر معقتدندارشناسان صاحبک

هایی از کنترل شرایط هستند تا دوباره در سمت خرید فعال شوند. طی روزهای اخیر تعداد مبتلایان و مرگ و میر ناشی از نشانه
تری را پشت سر هفته آرام ولی در پیش گرفته و همین مساله سبب شد تا بازار فلزات مصرفیویروس جدید در چین روندی نز

 بگذارند.
ودی تغییر هفته اخیر دلایل رشد بورس تهران تا حد ۲طی 

کرده است. در واقع اگرچه ورود نقدینگی کماکان عامل اصلی 
هزار تومانی،  ۱4رشد بازار است اما ورود دلار آزاد به کانال 

تومانی و تحولات  ۲۰۰هزار و  ۱3پرش دلار نیمایی تا سطوح 
گران و حرکت به سمت سهام بورس کالا در تغییر ذائقه معامله

 محور موثر بوده است.صادراتگروه کالایی و به اصطلاح 
 

 ینگینقدرسد. بر اساس آخرین آمار منتشر شده توسط بانک مرکزی، اما در این مقطع، توجه به یک نکته مهم ضروری به نظر می
با آذر ماه  اسیعدد در ق نی. اه استدیتومان رس اردیلیهزار م 2.262از  شی، به ب98آذر ماه  انیدر پا رانیموجود در کل اقتصاد ا

مطابق با مطالب . استواحد درصد تندتر  6.1 زانیکه نسبت به مدت مشابه سال قبل، به م دهدیرشد را نشان م %28.2سال قبل، 
توان ار میلیارد تومانی رسیده است. بنابراین میهز  5که در سطور بالاتر نیز اشاره شد، ارزش معاملات روزانه بورس تهران به محدوده 

شود. این رقم برای کل ماه، در حدود از کل حجم نقدینگی اقتصاد، در بورس تهران دست به دست می %0.2گفت روزانه در حدود 
یریت صحیح . لذا عدم مدحکایت از تغییر مقیاس بازار سهام دارد کل نقدینگی کشور خواهد بود که رقم چشمگیری است و 4%

 تواند در نهایت به ریسکی برای کل اقتصاد بدل شود. مینقدینگی سرازیر شده به سمت بازار، 
 ، دغدغهمیلیارد تومان بود( 100)ارزش معاملات روزانه در دوره رکود کمتر از  بازار سهام کشورمانعمق محدود دلیل  پیش از این به

جا شده های جابهبر اقتصاد وجود نداشت. در شرایط فعلی با بزرگ شدن ارقام پولچندانی درخصوص میزان اثرگذاری این بازار 
راهکار برخی معتقدند تبعات سنگینی برای اقتصاد کشور داشته باشد.  ممکن است جدی قیمتی هر اصلاح، گرانمیان معامله

خالت در روند عرضه و تقاضا است اما به و د حجم مبنا ،هایی همچون دامنه نوسانجلوگیری از وقوع این رخداد رفع محدودیت
های بزرگ دولتی اندازی و سپس افزایش عمق معاملات فروش تعهدی، ورود بنگاهنظر متنوع نمودن ابزارهای معاملاتی نظیر راه

ران در مدیریت گذاو فروش سهام دولت توام با شفافیت بیشتر و افزایش اعتماد سرمایه etfهای اندازی صندوقبه بازار و البته راه
 بینی بازار خواهیم رفت.ها، به سراغ پیشبازار نقش بااهمیتی داشته باشد. در ادامه، با نگاهی به روند و وضعیت شاخص
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 آنچه در بازار گذشت ...

 19.675ا رشد طی هفته گذشته ب« شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که در شرایطی به مصاف معاملات روزهای ابتدایی اسفند می
واحدی پیشروی کرد. شاخص کل پس از گذر از سد  478.754واحدی تا سطوح  459.079درصد( از ارتفاع  4.29واحدی )معادل 

هزار واحدی نزدیک شده است. به نظر شاخص اندکی در این سطوح نوسان کند و  500و  480هزار واحدی، به اهداف  440 – 430
هزار واحدی قرار بگیرد. تحرکات قوی بازار به روی سهام بزرگ، بر میزان شتاب رشد  550 – 540در گام بعدی در مسیر اهداف 

مانده است و به نظر این تارگت نهایتا تا پایان باقی %14شاخص کل افزوده است. نکته مهم اینکه تا هدف دوم اعلام شده، تنها 
 فروردین ماه محقق شود. 

که در هفته گذشته همگام با شاخص کل رشد کرده است. بر اساس این  را داریم «وزنهم»شاخص در متغیر با اهمیت دیگر، 
درصد( تا  4.53واحدی )معادل  6.752واحدی آغاز نمود و با ثبت رشد  148.931وزن کار خود را در ارتفاع گزارش، شاخص هم

واحدی آغاز به  5.815بورس ایران در حالی با رقم داشته باشیم. فرا Ifexای به واحدی رشد کرد. و در انتها اشاره 155.683سطوح 
در هفته پایانی بهمن  Ifexواحدی به کار خود خاتمه داد. بنابراین باید اذعان داشت رشد  6.206کار کرد که در پایان هفته در ارتفاع 

 درصد( بوده است.  6.72واحد )معادل  391و روزهای ابتدایی اسفند ماه برابر با 

 

 ار:پیش بینی باز 

های سنگین و کنُد شدن آهنگ رشد قیمت در رسیم. بورس تهران در هفته گذشته با وجود عرضهی بازار میبیناما به بخش پیش
صنایع متوسط و کوچکتر، به روند صعودی خود ادامه داد. تحولات مربوط به بازار ارز و تحرکات مثبت در بورس کالا، بیشترین 

رویداد مهم خواهد شد. نخست اینکه گزارش  2ت. اما با آغاز آخرین ماه از سال توجه بازار معطوف به نقش در رشد بازار را داشته اس
ها وجود دارد اما ممکن عملکرد تولید و فروش بهمن ماه منتشر خواهد شد. اگرچه بواسطه رشد نرخ ارز، انتظار افزایش درآمد شرکت

فعالان بازار باشد چراکه جهش اصلی دلار نیما در روزهای اخیر رخ داده و از طرف تر از سطح انتظار ها اندکی پائیناست این گزارش
 ها بصورت سلف است. ها به ویژه فولادیدیگر فروش شرکت

تری در سمت عرضه خواهند داشت چراکه در این مقطع ها نقش قوینکته دوم اینکه با نزدیک شدن به روزهای پایانی سال، حقوقی
 29شود. از طرف دیگر بحث تسویه اعتبار کارگزارانی که سالی مالی منتهی به و شناسایی سود مطرح می هابحث بستن حساب

اسفند را دارند، خواهیم داشت. اگرچه سال مالی اکثر کارگزاران منتهی به شهریور ماه است اما به هر جهت چنانچه نقدینگی جدیدی 
ها را نداشته باشد و در نتیجه برای نیمه نخست اسفند ماه، تادگی در برابر عرضهوارد بازار نگردد، ممکن است طرف تقاضا قدرت ایس
 اصلاح موقت و روند نوسانی بازار را داشته باشیم.  
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 ها و ارزش معاملات هفتهبررسی آخرین وضعیت شاخص
 

 

 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

 

 بررسی ارزش معاملات هفته
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 رد تومانیالیم - معاملات ارزش گراف

( هیبورس و فرابورس )شامل بازار پا یتابلو 2ارزش معاملات خرد هفته گذشته در  د،یکنیکه در بالا مشاهده م یمطابق با جداول
 یتومان اردیلیم 4.414به رقم  م،یکن میهفته تقس یعدد را بر تعداد روزها نیتومان بوده است. اگر ا اردیلیم 22.072بالغ بر  یرقم
هفته چهارم  یالیر اردیلیم 5.015با متوسط ارزش معاملات روزانه  اسیرقم در ق نی. امیرسیروزانه( م تزش معاملاار نیانگی)م

باشد. در  دهیبه اشباع رس یبازار در مقطع فعل ینگیسطح نقد رسدی. به نظر مدهدیرا نشان م یدرصد 12بهمن ماه، افت حدود 
 دهدیرخداد توقف ورود پول به بازار را هشدار م نیو ا دهیتعادل رس به یطوح فعلاست که ارزش معاملات در س یواقع چند صباح

است. ضمن است که تجربه ثبت کرده  یعیتومان کاملا طب اردیلیم 5هزار به  4که البته با توجه به پرش ارزش معاملات از سطوح 
انجام شده  یهاو هضم عرضه یکاور یر رهدو کیبه  ازیبازار ن ها،یحقوق نیو عرضه سنگ ینگیدوره ورود نقد کیمعمولا پس از 

 ییهاو تک سهم «یشیپالا»،  «یمیپتروش»،  «یخودروساز »،  «یفلزات اساس»صنعت  4هفته گذشته،  یدارد. لازم به ذکر است، ط
 حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند.   نیشتریب «وبیها»و « بترانس»، « فرابورس»، « چکاپا» رینظ
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 مجله خبری
  سیاسی

وزیر امور خارجه گفت: بازگشت ایران به تعهدات برجامی به اقدامات اروپا 
بستگی دارد. ظریف گفت: ایران تصمیم خواهد گرفت که آیا اقدامات اروپا 
درخصوص تعهدات برجامی، برای کاهش و یا بازگشت ما به این تعهدات 

صادی ایران را تامین کند، تهران مایل کافی است یا نه. اگر اروپا منافع اقت
باز گردد. ایران به  2015ای سال خواهد بود به سمت تعهدات توافق هسته

های معناداری اما اگر اروپا قدم های آمریکا صدماتی زیادی دیدهدلیل تحریم
 بردارد ما نیز اقدامات انجام شده را بازخواهیم گرداند.

 

ان گفت: این کشور به تماس با واشنگتن یوسف بن علوی، وزیر خارجه عم
وگو بین دو دهد. احساس ما این است که امکان گفتو تهران ادامه می

طرف وجود دارد. وقوع هر گونه رویارویی نظامی در شرایط کنونی در 
ها نگران باشند و ها حق دارند از تشدید تنشمنطقه بعید است. برخی

 ست.ایران نیز یک کشور بزرگ و همسایه ا

 

وزیر امور خارجه کشورمان در کنفرانس امنیتی مونیخ 
گفت: آمریکا باید به میز مذاکره بازگردد. ترامپ باور دارد 

کنند که قرار که نظام ما در حال سقوط است و گمان می
است در این شرایط با ایران مذاکره کنند. ما برای مذاکره 

افق کردیم ایم. من و سردار شهید قاسم سلیمانی توآماده
که به عربستان پیغام بفرستیم تا درباره کشورهای 
همسایه همچون عراق، یمن و ... مذاکره کنیم. اما 

های الفیصل، شاهزاده عرب به ما پاسخ داد که جنگ
کشورهای عربی به شما ارتباطی ندارد. بعد ازترور سردار 

ت اینکه از پاسخ ما نگرانی داشتند، اما بعد از آنکه من گفتم که ها تعدیل شد، شاید بابسلیمانی، برای چند هفته رفتار سعودی
کند، ها بار دیگر به رویه سابق بازگشتند. پیام من به برادرانم این است که آمریکا امنیت شما را تأمین نمیپاسخ ما پایان یافته، آن

مسایگان خود نداریم. زمانی که عراق به کویت شود. ما هیچ قصدی برای مشکل داشتن با هامنیت شما از درون منطقه تأمین می
حمله کرد، ما به کمک کویت رفتیم، با وجود آنکه کویت از عراق حمایت کرده بود. زمانی که عربستان سعودی قطر را محاصره کرد، 

 ها برویم.ما به کمک قطر رفتیم. اگر هم امروز کسی به عربستان سعودی حمله کند، ما حاضریم به کمک آن
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 اهیس ستیرا رسماً به ل رانی( اافیتیا)اف یاقدام مال ژهیرگروه وکا
جهان خواسته شده  یاز کشورها FATF هیانینهاد برگرداند. در ب نیا

 نیو تأم ییاز خطر پولشو شانیبانک ستمیمصون نگه داشتن س یبرا
به  «یااقدامات مقابله» ران،یا یدر نقل و انتقالات مال سمیترور یمال

تلاش  اشهیانیاز ب یدر بخش یاقدام مال ژهی. کارگروه ورندیبگکار 
 هیانیاز ب یباز نگاه دارد. در بخش رانیا یها را برادرب یکرده تا حد

قادر باشند  دیکشورها با»آمده است:  سینهاد مستقر در پار نیا
 «اجرا کنند. FATF یرا صرفنظر از هر گونه درخواست از سو یخودشان اقدامات تقابل

 

 اقتصادی
رئیس جمهور در نشست خبری گفت: اینکه تا پایان دولت موفق 
شویم تحریم را بشکنیم یا خیر، تلاش و امیدمان متوقف نخواهد 
شد. در همین شرایط تحریم، ما وارد یک جمع اقتصادی و ورود 

ایم. تجارت خوبی با اوراسیا به نوعی اتحادیه اقتصادی کرده
گذاری رخی کشورها برای سرمایهداریم. در حال مذاکره با ب

ساله است. نقدینگی،  ۵۰درصد متوسط  ۲۵هستیم. نقدینگی 
 ۲۸همیشه خیلی بد نیست. بانک مرکزی اعلام کرده نقدینگی 

درصد، بر مبنای افزایش خالص ذخائر بانک مرکزی است لذا این، 
 نقدینگی بدی نیست؛ البته باید تلاش کنیم نقدینگی کنترل شود.

 

رغم فشار اصر همتی، رئیس کل بانک مرکزی گفت: علیعبدالن
حداکثری دولت آمریکا و اقداماتی که برای ایجاد محدودیت در 

ماهه  11نقل و انتقالات پولی و تجاری کشور انجام شده، در 
میلیارد دلار تأمین ارز  35.5امسال خوشبختانه موفق شدیم 

 22ماه امسال  11برای واردات کالاهای اساسی انجام دهیم. در 
میلیارد دلار ارز حاصل از صادرات به چرخه اقتصاد کشور بازگشته 

درصد آن بصورت واردات در برابر صادرات بوده که با  30است و 
 راهبری بانک مرکزی و توسط فعالان اقتصادی محقق شده است.
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 بازارهای جهانی
 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

ادلی داشتند اما عدم انتشار اخبار مثبت درخصوص کشف دارو برای بازارهای جهانی اگرچه طی روزهای ابتدایی هفته شرایط متع
ویروس کرونا و شدت گرفتن انتقال آن در سایر کشورها به ویژه ایران، موجب شد تا در روزهای پنجشنبه و جمعه افت قمت فلزات 

 یماه از سال جار  نیدر نخست نیکه بازار فروش خودرو در چ ستیآمارها حاکرنگین و رشد قیمت طلا و نقره را داشته باشیم. 
به صنعت  یضربه مهلک نیکرونا در چ روسیو وعشی درصد کاهش نسبت به مدت مشابه سال قبل مواجه شده است. 18با  یلادیم

 یلادیم یماه از سال جار  نیدر نخست نیاز خودروسازان بزرگ در چ یار یکه بس یاکشور وارد کرده است به گونه نیدر ا یخودروساز 
 :گفت نیخارجه چ ریمعاون وزدر همین راستا،  دستگاه خودرو کمتر فروخته اند. ونیلیبه مدت مشابه سال گذشته دو منسبت 

 انیکرونا به پا یوقت است. یموقت نیآن بر اقتصاد چ ریو تاث دیخواهد رس انیبه پا یکرونا بزود روسیو وعیپکن مطمئن است ش
 .دوباره با قدرت بازخواهد گشت نیعت آزاد خواهد شد و اقتصاد چسر ه کننده بسرکوب شده مصرف یبرسد، تقاضا

 

 نفت
های نفتی وضعیت نسبتا بهتری نسبت به فلزات شاخص 

نفر  52روز جمعه مقامات کره جنوبی ابتلای رنگین داشتند. 
دیگر به ویروس کرونا را تایید کردند. دیروز و پس از اعلام 

چهارمین شهر بزرگ این موارد بیشتر شیوع کرونا خیابان های 
کشور کاملا خلوت شد. در چین، بزرگترین وارد کننده نفت 
جهان روز جمعه نیز به تعداد مبتلایان به کرونا اضافه شد، 
هرچند دولت چین اقدامات خود برای ماهر ویروس را شدت 
بخشیده و توانسته تعداد موارد جدید ابتلا را به شکل قابل 

ر وود، استراتژیست موسسه کریستوف .توجهی کاهش دهد

 تغییر هفتگی 98/12/02 98/11/26 نام مواد
 %2.0 58.5 57.3 نفت
 %3.7 1643 1584 طلا
 %2.3 394 385 بیلت
 %0.1 5763 5756 مس
 %2.1- 2105 2150 روی

 %0.6- 1711 1721 آلومینیوم
 %8.2 92 85 سنگ آهن

 %2.3- 1831 1874 سرب
 %1.3 228 225 متانول
 %2.6 241 235 اوره
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یکی از ریسک های موجود این است که وقتی مردم در چین پس از تعطیلی طولانی به محل کار خود »جفریز در این باره گفت: 
های اقتصادی در چین بیش از زمان ریسک دیگر این است که از سرگیری فعالیت .گردند شاهد افزایش موارد ابتلا باشیمبرمی

الکساندر نواک، « .ل بکشد، زیرا چین مقابله با بیماری را نسبت به رشد اقتصادی در اولویت بالاتری قرار داده استشیوع سارس طو
کنند که اکنون دیگر معنایی ندارد که اوپک و متحدانش قبل از موعد تولید کنندگان جهانی نفت درک می :وزیر انرژی روسیه گفت

 .رس تشکیل جلسه دهندتعیین شده قبلی یعنی در اوایل ماه ما
  

 فلزات رنگین
در فلزات رنگین، مس بااهمیت قیمتی نداشت. همچنین  

فلز سرب و روی  2آلومینیوم نیز افت اندکی را ثبت کرد اما در 
تری را شاهد بودیم. طبق آخرین آمار منتشر شده کاهش جدی

کاهش ، مس ایدن یانبارها یموجود یهفتگ رییتغدرخصوص 
 یانبارها درصدی 1.7لندن و  LME یارهاانبدرصدی  5.3

 نیگمرک چ یموجود درصدی 2همزمان با رشد  کایآمر مکسینا
کند ی را تجربه میبورس شانگها یانبارهادرصدی  27و جهش 

! در واقع برخی از انبارها کاهش موجودی و برخی از انبارها رشد 
وازن میان تولید و فروش فلز مذکور تحت تاثیر شیوع ویروس دهند. این وضعیت نشان از بر هم خوردن تموجودی را نشان می

درصدی  24 شیلندن همزمان با افزا LME یموجوددرصدی  19رشد تر است. این فلز کرونا است. در فلز روی وضعیت وخیم
رفته تلقی کرد. دلاری را باید از دست  2.200کند. با رسیدن این خبر، عملا سطح حمایتی ی را تجربه میبورس شانگها یموجود

اما در آلومینیوم تا حدودی وضعیت  دلاری ادامه داشته باشد. 1.900دلاری و حتی  2.000رود افت قیمت روی تا سطوح انتظار می
 را رقم زده است. LMEلندن  یانبارها یموجوددرصدی  2.9شود. آلومینیوم طی هفته گذشته کاهش تر دنبال مینرمال

 

 نقره -طلا 
خود ادامه  یبه روند صعود یجهان یدر بازارهاطلا  متیق 
دلاری  1.700دلار، در مسیر کانال  1.600و با عبور از مرز  دهدیم

رود در این مسیر نقره نیز تا کانال قرار گرفته است. انتظار می
هفته  یهاتمیق محرکدلاری پیشروی داشته باشد.  22 – 21

ه نرخ تورم نسبت ب کایشدن اوراق قرضه آمر ی، منفگذشته
از اوراق به سمت طلا خواهد شد.  هیاست که باعث خروج سرما

 3گفته که به هدف خود در  (اپل) ایشرکت دن نیبعلاوه بزرگتر
رسد روند . به نظر میافتیماه اول امسال دست نخواهد 

مدت ادامه داشته باشد چراکه صعودی طلا و نقره در میان
  کند.هانی سنگینی میکماکان سایه ریسک بر سر بازارهای ج
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
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 تحلیل بنیادی

بارز)پکرمان( یشرکت گروه صنعت  تیوضع یبررس  

 
 معرفی

در اداره ثبت شرکت های و مالکیت صنعتی  ۵۲۶۵3تحت شماره  ۱3۶3مجتمع صنایع لاستیک سیرجان در تاریخ دوم تیر ماه 
صاحبان سهام، نام شرکت به مجتمع  ۱3۶۶دی ماه  ۱۶مجمع عمومی فوق العاده مورخ تهران به ثبت رسیده و به موجب مصوبه 

به موجب مصوبه مجمع فوق  ۱3۸4دی ماه  ۲4صنایع لاستیک کرمان نوع آن از سهامی خاص به سهامی عام تغییر و در تاریخ 
مورخ  ۱۷۷۸۱و مراتب در روزنامه رسمی العاده صاحبان سهام مجدداً نام شرکت به گروه صنعتی بارز) سهامی عام( تغییر نام 

 2ت داشته و طبق ماده یك فعالیك و پلاستیبارز در صنعت لاست یت شركت گروه صنعتیدرج شده است. فعال 18/12/1384
ن سهم یشتریب 1397بارز در سال  یگاه شركت گروه صنعتیو جا یاصل یبازارها .كندید میوب و نوار تولیر، تیاساسنامه انواع تا

 ییان نهایل مشترین دلیكند، به همید میرا تول ریمختلف تا ینكه شركت گروههایار را به خود اختصاص داده است. با توجه به اباز 
سه  یتوان گفت بارز برایم یشوند. به طور كلیم یبندمیتقس یمتفاوت یگر به بخشهایا موارد دیز بر اساس محصولات و یآن ن

د. در سال های اخیر این شرکت فاز دوم توسعه خود را در این حوزه آغاز ینماید میرا تول ان محصولات خودیمختلف مشتر یدسته
نموده و علاوه بر ارائه تایرهای جدید قصد دارد تا ظرفیت تولید تایرهای رادیال تمام سیمی باری و اتوبوسی خود را دو برابر نموده 

ندگان فروش هستند كه در سراسر كشور در یم بارز نمایان مستقیمشترن یبزرگتر. هزار حلقه در سال دست یابد 400و به تولید 
 یدكنندگان خودروهایان بارز خودروسازها شامل تولیگر مشترید یند. دستهینمایبارز م یرهایبزرگ اقدام به فروش تا یهاشبكه
خود  یدیتول ی(خودروهاOE) یرهایتا ازمندیبا خودروسازان كه ن یباشند. همكار یم یو راهساز  ی، كشاورز ین، وانتی، سنگیسوار 

ر یباشد. لازم به ذكر است به علت كمبود تایم یصادرات یان بارز  بازارهایگر مشترید یبارز است. دسته یتهایاز اولو یكیباشند یم
ر تا اطلاع یاطبق بخشنامه وزارت صنعت و معدن و تجارت صادرات انواع ت 1397ور ماه یمت آن در داخل كشور از شهریش قیو افزا
ممنوع اعلام شده است. تایر به عنوان کالایی شناخته میشود که تقاضای آن ارتباط مستقیمی با تعداد وسایل نقیله موجود  یثانو

واحد تولیدی در این حوزه فعالیت میکنند که شامل گروه صنعتی بارز، لاستیک بارز ۱۱و تولیدی دارد.بر طبق آمار سال قبل تعداد 
ولید لاستیک دنا، مجتمع صنایع لاستیک یزد، آرتاویل تایر، تولیدی ایران تایر، لاستیک پارس، ایران یاسا تایر و رابر، کردستان، ت

 جایگاه شرکت در بازار به شرح زیر است: .باشدلاستیک خوزستان، کیان تایر و کویر تایر می
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 سرمایه و ترکیب سهامداران

 
 2.53مرحله افزایش سرمایه )به شرح زیر(، در حال حاضر به  21میلیون ریال بوده است که بعد از  100سرمایه شرکت در بدو تاسیس 
 :هزار میلیارد ریال رسیده است

 

 
 باشد:ترکیب سهامداران به شرح زیر می
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 :(98زیینوع محصولات )بر اساس فروش سه ماهه پا کیفروش شرکت به تفک بیترک
 

 فروش مقداری
سال گذشته بزرگترین تولید کننده تایر انواع خودرو  10عمده تولید گروه صنعتی بارز به محصول تایر اختصاص دارد.این شرکت طی 

تولید تایر  .درصد تولید انواع تایر در داخل را به خود اختصاص دهد 38توانسته  96ها در کشور بوده است به طوریکه در سال 
 .سایر واحدهای فعال در این صنعت به دو نوع رادیال و بایاس تقسیم بندی میشود پکرمان مانند

فروش شرکت های تایر ساز عمدتا در دو حوزه تایر های تعویضی و تجهیزی صورت میگیرد. هرچه سهم فروش تایرهای تجهیزی 
فعالیت و صنعت خودرو بستگی دارد و  در کل مبلغ فروش شرکت بیشتر باشد به این معنا است که درآمد فروش شرکت بیشتر به

در مقابل هر چه سهم فروش تایر های تعویضی در درآمد یک شرکت بیشتر باشد میتوان پیش بینی کرد که درآمد فروش شرکت 
 از ثبات بیشتری برخودار است زیرا با گذشت زمان از یکسو تایر خودرو های موجود فرسوده تر میشود و از سوی دیگر تعداد خودرو
های موجود در سطح جامعه افزایش خواهد یافت.اما فروش به خودروسازان هم مزایایی دارد که میتوان به پیش فروش شدن 

 محصول،حذف هزینه تبلیغات و بسته بندی اشاره کرد.
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۱3۹3/۱۲/۲۹ ۱3۹4/۱۲/۲۹ ۱3۹5/۱۲/۲۹ ۱3۹6/۱۲/۲۹ ۱3۹7/۱۲/۲۹ نه ماهه

روند و ترکیب فروش مقداری

نوار کیلوگرم تیوب کیلوگرم تایر بایاس کیلوگرم تایر رادیال کیلوگرم
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 یفروش مبلغ

 
 

 مقدار و نرخ فروش ماهانه محصولات
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روند و ترکیب فروش مبلغی
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روند مقدار فروش ماهانه

نوار تیوب تایر بایاس تایر رادیال
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 ۹8-۹2 یهاسالطی  روند مبلغ فروش شرکت
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روند ماهانه نرخ فروش

نوار تیوب تایر بایاس تایر رادیال
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روند مبلغ فروش شرکت
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 تمام شده ترکیب بهای
مهمترین مواد مصرفی شرکت کائوچوی مصنوعی و طبیعی است که نوع طبیعی آن از کشورهای جنوب شرق آسیا نظیر مالزی و 

گردد. همچنین مواد مصرفی دیگری که برای تولید تایر های داخلی تامین میتایلند وارد میشود و نوع مصنوعی آن از پتروشیمی
 نماید.های داخلی تامین میباشد که پکرمان نیاز خود به این مواد را از شرکتنخ تایر میمورد نیاز است دوده صنعتی و 

 

 
 

 بررسی عملکرد ترازنامه ای شرکت

  درصد افزایش داشته است که این تغییر بابتا فزایش دارایی های جاری و کاهش دارایی هاهی  8دارایی ها در نه ماهه
درصد در نه ماهه  47ش دارایی های جاری، موجودی مواد و کالا بیشترین تغییر و غیرجاری اتفاق افتاده است. در بخ

درصد وزن در کل دارایی ها را به خود اختصاص  67نسبت به سال مالی قبل افزایش داشته است. دارایی های جاری 
 اند.داده

  20های غیرجاری د و بدهی درص7درصد افزایش داشته است که در این بین بدهی های جاری  9بدهی ها در مجموع 
درصد افزایش را نشان میدهد. بدهی های  66درصد افزایش داشته است. در بین بدهی های جاری پیش دریافت ها 

 اند.درصد از وزن کل بدهی ها را به خود اختصاص داده85جاری 
  یده است.تومان رس میلیارد 157درصد افزایش داشته  و به رقم 16سود انباشته شرکت در نه ماهه 

 
 
 
 
 
 
 

ی مواد مستقیم مصرف
۰.۷۸

دستمزد مستقیم
تولید 
۰.۰۵

سربار تولید
۰.۱۸

ترکیب بهای تمام شده
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 روند حاشیه سود شرکت

 
 
 

 سود کارشناسی بینیپیش
تومان فرض شده است، با در نظر گرفتن الگوی مقدار روش در ادوار قبل، درصورتی که نرخ ارز  15000نرخ دلار نیمایی  در سال بعد 

 120درصدی سود شرکت حدود15نرخ  شرکت در سال آینده نیز استمرار داشته باشد، با افزایش 1تومانی برای محصولات کالای 4200
گذاری پکرمان از محل لاستیک بارز کردستان خواهد بود. با ای از درآمد سرمایهتومان خواهد بود. لازم به ذکر است بخش عمده

تومانی، منجر به عدم سودسازی لاستیک  8600میلیون یورویی شرکت مذکور و ثبت آن با یوروی  94توجه به مبلغ بدهی 
میلیارد تومان سود داشته است.  22ماهه ابتدایی سال  6ماهه دوم سال خواهد بود، درصورتی که این شرکت در  6دستان در بارزکر 

ر( ، سود سال جاری پکرمان رقم بیشتری مالیکشوم نظاي تقاو ارقابت پذیر رنع تولید افع مون ر)قانودرصورت عدم تسعیر ارز 
 .خواهد بود
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۱3۹3/۱۲/۲۹ ۱3۹4/۱۲/۲۹ ۱3۹5/۱۲/۲۹ ۱3۹6/۱۲/۲۹ ۱3۹7/۱۲/۲۹ ۱3۹8/9/30

روند انواع حاشیه سود

مارجین ناخالص مارجین عملیاتی مارجین خالص
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۷۱3۹/۱۲/۲۹ دوره مالی  ۸۱3۹/۹/3۰  99سال 98سال سه ماهه پایانی 
 21,804,749 16,441,822 4,740,163 11,701,659 12,070,347 فروش

 18,351,781 13,887,161 4,042,001 9,845,160 10,240,368 بهای تمام شده کالای فروش رفته
 3,452,968 2,554,661 698,162 1,856,499 1,829,979 سود )زیان( ناخالص

 655,353 530,597 188,598 341,999 410,338 عمومی, اداری و تشکیلاتیهزینه های 
  -  - - ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 121,335 417,555 79,054 338,501 802,289 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی
 2,676,281 1,606,509 430,510 1,175,999 617,352 سود )زیان( عملیاتی

 290,346 306,824 72,586 234,238 243,317 هزینه های مالی
 1,476,429 421,685 280,357 141,328 427,543 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,862,364 1,721,370 638,281 1,083,089 801,578 سود)زیان(خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
 827,156 368,645 136,693 231,952 101,152 مالیات

 3,035,209 1,352,725 501,588 851,137 700,426 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
  -   - سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 3,035,209 1,352,725 501,588 851,137 700,426 سود )زیان( خالص

 1,201 536 199 337 277 اتسود هر سهم پس از کسر مالی

 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 سرمایه

 

 تحلیل حساسیت

SA  نرخ رشد فروش 
 1201 10% 13% 15% 18% 20% 23% 

 دلار نیمایی

13000 2,195 2,342 2,490 2,637 2,785 2,932 
135000 1,048 1,195 1,342 1,490 1,637 1,785 
14000 2,185 2,333 2,480 2,628 2,775 2,923 
145000 953 1,101 1,248 1,396 1,543 1,691 
150000 906 1,054 1,201 1,349 1,496 1,644 
155000 859 1,007 1,154 1,302 1,449 1,597 
160000 812 960 1,107 1,255 1,402 1,550 
165000 765 913 1,060 1,208 1,355 1,503 
170000 718 866 1,013 1,161 1,308 1,456 
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 شرکت مالی هاینسبت

 (TTM/MRQسودآوری  )
منتهی  3فصل 
 09-1397به 

منتهی  4فصل 
 12-1397به 

منتهی  1فصل 
 03-1398به 

منتهی  2فصل 
 06-1398به 

منتهی  3فصل 
 09-1398به 

 %16.87 %15.62 %15.39 %15.16 %14.25 حاشیه سود ناخالص
 %6.47 %3.87 %3.41 %5.11 %10.68 حاشیه سود عملیاتی

 %7.96 %5.38 %4.47 %6.64 %8.98 حاشیه سود قبل از مالیات
 %6.67 %4.69 %4.87 %5.80 %6.74 حاشیه سود خالص

 %9.26 %5.99 %5.75 %6.85 %7.04 بازده دارایی ها
 %26.73 %17.12 %15.98 %17.19 %17.01 بازده حقوق صاحبان سهام

 %8.98 %4.94 %4.03 %6.04 %11.16 نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی
 

 (TTM/MRQکارایی  )
منتهی به  3فصل 

1397-09 
منتهی به  4فصل 

1397-12 
منتهی به  1فصل 

1398-03 
منتهی به  2فصل 

1398-06 
منتهی به  3فصل 

1398-09 
 1.39 1.28 1.18 1.18 1.04 گردش دارایی ها

 7.89 6.87 6.07 5.79 4.96 گردش دارایی های ثابت
دی کالاگردش موجو  5.21 5.86 5.74 5.67 5.62 

 6.61 6.04 4.93 4.53 4.50 گردش حساب های دریافتنی
 

 (TTM/MRQاهرم/ریسک  )
منتهی به  3فصل 

1397-09 
منتهی به  4فصل 

1397-12 
منتهی به  1فصل 

1398-03 
منتهی به  2فصل 

1398-06 
منتهی به  3فصل 

1398-09 
 %64.21 %68.17 %67.45 %63.43 %63.43 جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

 %179.37 %214.12 %207.21 %173.45 %173.46 جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
 %17.69 %18.42 %17.30 %18.36 %29.74 نسبت بدهی

 %49.42 %57.85 %53.16 %50.20 %81.33 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
 %5.28 %5.35 %5.89 %5.68 %5.98 نسبت بدهی های بلند مدت

 %12.94 %8.68 %7.05 %11.98 %11.04 نسبت سود انباشته به دارایی ها
 %349.14 %197.73 %167.07 %253.72 %470.87 نسبت پوشش هزینه بهره

 

 (TTM/MRQنقدینگی  )
منتهی به  3فصل 

1397-09 
منتهی به  4فصل 

1397-12 
منتهی به  1فصل 

1398-03 
منتهی به  2فصل 

1398-06 
منتهی به  3فصل 

1398-09 
 1.22 1.11 1.05 1.12 1.12 نسبت جاری
 0.78 0.70 0.72 0.80 0.81 نسبت آنی
 0.13 0.07 0.03 0.13 0.21 نسبت نقد
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 :روزانه میفر  متای –بارز )پکرمان(  یگروه صنعت  یک یتکن ینما
کسب سود از بازار است. روش معامله بر اساس  یمناسب برا یاز ابزارها یکی یادوره 200و  100متحرک  یهانیانگیتراکم م 
گران با در نظر معامله رد،یگیقرار م هانیانگیم نیا یبه رو متیکه ق ییهاشکل است که در دوره نیمتحرک بد یهانیانگیم

شده( سود  یدار یاز بازار )سهام خر مت،یو در صورت رشد ق شوندیم دی( وارد معامله خرانیکف ماژور )به عنوان حد ز نیگرفتن آخر
مذکور واکنش نشان  یهانیانگیمرتبه به م 6 ریاخ کسالی یپکرمان ط د،یکنیمشاهده م ریز ری. همانطور که در تصوکنندیکسب م

 نکهیآن منتفع شد. نکته مهم ا یمدتانیاز نوسان م توانیم ماند،ب یسطوح باق نیا یکه سهم بالا یتا مادام نیاست، بنابرا داده
و  1.490به مدار رشد بازگشته و اهداف  یتومان 1.100 یهامتیخود عبور نموده و پس از اصلاح تا ق یخیاز سقف تار رایخپکرمان ا
به  متیبرگشت ق گنالیس تواندیم زیبه منقطه اشباع فروش ن DT OSCILLATOR دنی. رسکندیرا دنبال م یتومان 1.780سپس 

  .دیمدار رشد را صادر نما
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 کالابورس 1398بهمن ماه سال  خرآمعاملات هفته  گزارش
 

 رینگ صنعتی
هفته گذشته روند صعودی قیمت ها در محصولات فولادی همچنان ادامه داشت البته با تایید نشدن معاملات برخی محصولات 

ت ها به جز ذوب شاهد کاهش ارزش معاملات بودیم. این هفته معاملات ورق فولاد مبارکه اصفهان و شمش بلوم تمامی شرک
 آهن اصفهان، به دلیل رقابت بیش از حد در این محصولات مورد تایید قرار نگرفت. 

خورد که بورس کالا رقم  یصنعت نگیتن از انواع فلزات در ر ۲۲۹.۱۸۵از  شیعرضه ب 3۰/۱۱/۹۸ شنبهچهار به  یدر هفته منته
تن بیشتر از هفته  3۱۶که تن بود  ۱۵۵.۲۰۷معامله شد  یتالار صنعت در تایکه نها یالبته رقمتن بیشتر از هفته قبل بود،   ۵۲.۵۵۲
  . درصد کمتر از هفته قبل بود ۲۵که این مقدار  روبرو گشتتن  ۲۶۵.۵۹4یی معادل با  و با تقاضاقبل بود 

سبت به هفته نرقم  ینکه ا؛ بود فولادیتن محصولات  ۱۹۵.۸۰۵ در هفته گذشته مربوط به یصنعت نگیحجم عرضه در ر نیشتریب
 درصد افزایش داشته است. 3۸قبل حدود 

 یسرب و رو یو مل یمینکالس، بافق یزنجان،  ذوب رو یخالص سازان رو یعصنا یتن شمش رو ۷۰۰هفته  ینا یدر بخش رو
 مورد معامله قرارنگرفت.  تن شمش روی شرکت کالسیمین ۱4۰تنها عرضه شد که  یرانا

محصولات عرضه شده  نینسبت تقاضا را در ب نیشترینسبت به عرضه، ب یبرابر   ۵تقاضای با  ذوب آهن اصفهان سبد شمش بلوم
 ۱۵/4با نسبت  مجتمع فولاد خراسان A3-۱4تا۲۸ یلگردسبد معرضه  مربوطنیز  نسبت تقاضا به عرضه ی. رده بعدندهفته داشت نیا

 بوده است. برابری 

درصد رقابت نسبت به قیمت پایه بیشترین درصد رقابت را در این  ۶۸با  مجتمع ذوب آهن فولاد خزر ۵SP(۱۵۰*۱۵۰شمش بلوم )
 شد.درصد رقابت  ۶4 نیز تا ذوب آهن اصفهان سبد شمش بلومرینگ داشته اند. 
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم 
 عرضه

حجم  
 تقاضا

حجم 
معامله 

 شده
 تولیدکننده محصول

قیمت 
 پایه

قیمت 
میانگین 
 معامله

رصد د
 رقابت

درصد 
تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 
قیمت 

 پایه

 11,017 11,017 11,017 661,680,586 ورق

HB 0.00 0.00 0.00 58,642 58,642 فولاد مبارکه اصفهان 
HC 0.00 0.00 0.00 62,778 62,778 فولاد مبارکه اصفهان 
CB فولاد مبارکه اصفهان **         
G فولاد مبارکه اصفهان **         
T فولاد مبارکه اصفهان **         

 94,000 165,500 94,000 4,632,015,000 شمش
مقاطع 
 مختلف

         ** مجتمع فولاد خراسان
         ** تولید فولاد تارا شمش یزد

         ** شرکت معدنی وصنعتی چادرملو
 0.00 4.69- 63.04 49,205 30,179 ستانفولاد خوز 

 3.09 6.28- 55.51 46,933 30,179 ذوب آهن اصفهان
 0.00 2.35- 64.16 49,541 30,179 مجتمع صنعتی ذوب آهن پاسارگاد

 0.00     * 30,179 آهن و فولاد ارفع

 34,980 68,332 38,588 1,919,282,024 میلگرد/تیرآهن

 8.40 2.41 4.37 54,762 52,471 وب آهن اصفهانذ تیرآهن

 سبد میلگرد

 6.75 0.06- 2.39 52,905 51,672 ذوب آهن اصفهان
 8.40 4.34 0.00 53,270 53,270 نورد فولاد صنعتی و ساختمانی یزد

         ** فولاد آذربایجان
       * 53,270 جهان فولاد سیرجان

         ** ایع آهن و فولاد سرمد ابرکوهصن
 8.40 4.81 5.44 56,169 53,270 صبا فولاد زاگرس

 8.40 3.25 3.93 55,365 53,270 مجتمع فولاد خراسان
 8.40 3.68 5.42 56,156 53,270 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 5,200 10,635 5,240 1,253,720,280 آلومینیوم
 ش شم

 2.84 2.69 0.01 236,443 236,427 آلومینیوم ایران
         ** آلومینیوم المهدی

     4.59 246,962 236,127 آلومینای ایران

 بیلت
 2.84 2.84 0.00 252,335 252,335 آلومینیوم ایران

 2.84     * 251,157 صنایع نگین آلومینیوم گلپایگان

 9,710 9,810 27,270 4,505,308,600 مس

 کاتد
 3.41 2.91 0.00 722,060 722,060 ملی مس

     1.05 729,662 722,060 بابک مس ایرانیان

 مفتول

         ** ملی مس

 2.43 2.43 0.00 747,346 747,346 گیل راد شمال

 2.43 2.43 0.00 747,346 747,346 دنیای مس کاشان

 2.43     * 747,346 گروه صنایع کابلسازی افق البرز

کل معاملات  
 رینگ صنعتی 

13,187,973,650 229,185 265,594 155,207             

ارزش 
معاملات  

یک 
درصد 
کاهش 
داشته 
 است.

 

 ** : محصول عرضه نشده است.   * : محصول معامله نشده است.
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 رینگ پلیمری
 ۸/۲نرخ دلار نیمایی با  ۲۷/۱۱/۱3۹۸وسط دفتر توسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی در روز یکشنبه مورخ های اعلامی تدر قیمت

ریال اعلام شد، که در اکثر گریدها شاهد افزایش قیمت بودیم. با وجود ۱۲۷.4۵۱درصد افزایش نسبت به هفته گذشته معادل 
های بالاتر شده است. های پایه و رقابت با قیمتافزایش قیمت های جهانی، افزایش مستمر نرخ دلار نیمایی سببکاهش قیمت

درصد افزایش  ۰۱/۰و  ۵بیشترین و کمترین افزایش قیمت به ترتیب مربوط به پلی وینیل کلراید و اکریلونیتریل بوتادین استایرن با 
 درصد کاهش بوده است. ۱۵/۰بوده است و کاهش قیمت مربوط به استایرن بوتادین رابر با 

درصد  ۸میلیون ریال بوده که نسبت به هفته گذشته  ۹.3۱۱.۶34ارزش معاملات درهفته جاری در تالار معاملات پلیمری معادل 
درصد  ۹۰تن بوده است و  ۷۶.۲۸۲و  ۱۱۱.۸3۵، ۸4.۱۲۱افزایش یافته است. عرضه، تقاضا و حجم معاملات به ترتیب معادل 

درصدی ارزش معاملات نشان از افزایش  ۸درصدی حجم معاملات در کنار افزایش  ۲محصولات عرضه شده خریداری شدند. افزایش 
 های بالاتر نسبت به هفته گذشته بوده است.ها و رقابت با قیمتقیمت

 در چهارهفته گذشته نشان داده است. یمر یپل نگیارزش معاملات در ر رینمودار ز در

 
 در رینگ پلیمری نشان داده شده است. در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات

 

۶۹۶4۹۰3

۷۲۲۸۷۷۹ ۸۶۲3۲۱4

۹3۱۱۶34

۰

۲۰۰۰۰۰۰

4۰۰۰۰۰۰

۶۰۰۰۰۰۰

۸۰۰۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰۰۰

بهمن8تا 5 بهمن16تا 12 بهمن23تا 19 بهمن30تا 26

ارزش معاملات در رینگ پلیمری

۸34۰۵
۱۰۱3۲۶

۶3۹۲4
۸۲۶4۰

۱۱۲۱۵۷

۷4۷۱3
۸4۱۲۱

۱۱۱۸3۵

۷۶۲۸۲

عرضه تقاضا حجم معامله
۰

۲۰۰۰۰
4۰۰۰۰
۶۰۰۰۰
۸۰۰۰۰
۱۰۰۰۰۰
۱۲۰۰۰۰

در رینگ پلیمریمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات 

بهمن16تا 12 بهمن23تا 19 بهمن30تا 26
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 بیشترین درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده به ترتیب در جدول زیر ارائه شده است.

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول

 4۰ ۱۰۰.۹4۹ پتروشیمی بندرامام S65پلی وینیل کلراید 
 4۰ ۱۱۱.۰44 پتروشیمی اروند E6834پلی وینیل کلراید 
 3۶ ۱۰۰.۹4۹ پتروشیمی غدیر S65پلی وینیل کلراید 
 3۵ ۱۰۰.۹4۹ پتروشیمی اروند S65پلی وینیل کلراید 
 34 ۱۰۰.۹4۹ پتروشیمی اروند S65پلی وینیل کلراید 

 3۲ ۱۰۱.3۹۱ پتروشیمی بندرامام ۰۰۷۵پلی اتیلن سبک فیلم 
 ۲۸ ۱۲۲.۷۵3 پتروشیمی پلی نار SF060پلی پروپیلن نساجی 

 ۲۸ ۱3۹.۹4۶ نوید زرشیمی ZR230Cپلی پروپیلن شیمیایی 
پلی پروپیلن EP548R پتروشیمی نویدزرشیمی، ZR230Cهای شیمیایی به ترتیب مربوط به بیشترین درصد رقابت در میان پروپیلن

 ZH510Lلی نار، پتروشیمی پ SF060های نساجی درصد رقابت و در میان پروپیلن 24و  25، 28پتروشیمی مارون با  C30Gجم، 
بیشترین درصد رقابت را در طول هفته گذشته  26و  26،  29پتروشیمی مارون به ترتیب با   C30Sپتروشیمی نویدزر شیمی و 

ریال معامله شد که رشد  142.106درصد به قیمت میانگین  40سی با بالاترین درصد رقابت در حدود ویاند. معاملات پیداشته
 یان بقیه محصولات بسیار پرشتاب تر بوده است. سی در مویقیمت  پی

 

  رینگ شیمیایی

 در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است.

 
درصد افزایش  ۲۸میلیون ریال بوده که نسبت به هفته گذشته  ۲.۱۷۱.3۰۷  ارزش معاملات در رینگ شیمیایی در هفته گذشته

داشته است. در رینگ شیمیایی کریستال ملامین پتروشیمی ارومیه، اسیدترفتالیک پتروشیمی تندگویان، ایزوبوتانول پتروشیمی 
، ۲۱، 3۱، 3۹، ۵۶  شازند، آمونیاک پتروشیمی شیراز، اوره پریل پتروشیمی شیراز و اوره گرانول پتروشیمی رازی و پردیس به ترتیب

 رقابت قیمتی داشتند و مابقی محصولات بر روی قیمت پایه و یا با رقابت ناچیز معامله شدند. درصد ۹و ۱۵، ۲۰
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در رینگ شیمیاییمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات 

بهمن23تا 19 بهمن30تا 26
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  های نفتیرینگ فرآورده
میلیون ریال بوده است که نسبت به هفته  3.۲4۵.۱۹۶های نفتی برای محصول وکیوم باتوم معادل ارزش معاملات در بازار فرآورده

درصد رقابت  ۲ریال  ۲4.۹۰3هفته گذشته وکیوم باتوم پالایش نفت اصفهان با قیمت پایه  افزایش داشته است. در طول گذشته
 قیمتی داشته و بقیه با قیمت پایه معامله شدند.

 

 رینگ صادراتی

 

میلیارد ریال که نسبت به هفته گذشته  ۱.۵۸۰.۹3۱با ارزش معادل  ۶۰۷۰بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 
 درصد افزایش داشته است. ۲۵

 
 

یانرژ  
 :شودیارائه م لیبه شرح ذ۱3۹۸ماه سال هفته سوم بهمن  یمعاملات بازار انرژ  یاجمال یبررس

از این تن  ۷۶.3۷4 یت تنهاتن محصول بود که در نها ۱.۶۰۵.4۹3شاهد عرضه  یبورس انرژ  یصادرات ینگدر هفته گذشته ر
 رار گرفت.رينگ مورد معامله ق یندر امحصولات 

 ینب ینگدر ر یرانا ینفت یپخش فرآورده ها یشرکت مل  ۸۷ و  ۹۱اکتان  ینتن بنز ۱.۹۸۹.۸۸۰شاهد عرضه  ینهفته همچن این
 .معامله قرار گرفت تن آن مورد ۲۵.۰۰۰ که  یمالملل بود

۱۵۶۷۵۵
۱۰۸۰۰۰ ۱۰3۰۰۰

۷43۶۵
۸۸۷۵۰ ۷۰۰۶۵

۰

۵۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰

۱۵۰۰۰۰

۲۰۰۰۰۰

۲۵۰۰۰۰

تقاضا میزان عرضه حجم معاملات

وکیوم باتوممیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات

بهمن16تا 12 بهمن23تا 19

۱۶۷44۰ ۱۱۲44۰ ۱۰4۱4۰
۰

۲۰۰۰۰۰

تقاضا میزان عرضه حجم معاملات

در رینگ صادراتیمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات

بهمن30تا 26
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم 

 عرضه )تن(
حجم  
 تقاضا)تن(

حجم 
معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

 درصد رقابت
درصد 
تغییر 

 قیمت پایه

 24,300 24,300 76,000 1,370,226,000 نفتا

 سبک
 0.00 0.00 41,733 41,733 پالایش نفت تهران

   0.00 57,962 57,962 پالایش نفت بندرعباس

 سنگین
 0.00 0.00 * 57,962 پالایش نفت شیراز

   0.00   ** پالایش نفت تهران

 متانول 6,655 8,517 8,249 138,055,214 متانول

 0.10- 6.10 21,710 20,462 پتروشیمی شیراز

   0.00 20,462 20,462 پتروشیمی زاگرس

 0.10- 0.00 20,462 20,462 متانول فن آوران  

 آیزوریسایکل 3,200 3,200 11,400 168,841,600 آیزوریسایکل

 0.00 0.00 52,763 52,763 پالایش اصفهان

       ** پالایش بندرعباس 

 0.00   * 52,763 تبریز پالایش

 0.00 0.00 52,763 52,763 پالایش شیراز

       ** پالایش تهران

 1,623 2,079 10,319 112,918,068 حلال

       ** پالایش اصفهان 400

402 

 0.00   * 53,552 ستاره خلیج فارس   

 0.00 0.00 53,552 53,552 پالایش اصفهان

 0.00 0.00 53,552 53,552 پالایش تبریز

       ** پالایش نفت تهران

       ** پالایش نفت بندرعباس

404 

 0.00   * 50,951 پالایش تبریز

 0.00   * 50,951 ره خلیج فارس ستا  

 0.00   * 50,951 پالایش شیراز

       ** پالایش اصفهان 410

 0.00 11.97 58,129 51,913 پالایش اصفهان 406

502 
       ** پالایش اصفهان

       ** پتروشیمی بیستون  

       ** پالایش اصفهان 503

             27,910 29,718 33,310 1,013,871,731 سایر

کل معاملات  
 انرژی 

2,803,912,613 139,278 67,814 63,688           

ارزش 
معاملات 
نسبت به 

 329قبل 
درصد 

افزایش 
داشته 
 است.

 
  ** : محصول عرضه نشده است.   * : محصول معامله نشده است.
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 های کالایی )زعفران، زیره سبز و سکه طلا(های سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی
 

 
 به بورس کالا یکشاورز یکالا ها گریم ورود دلزو

نزدیک به یک سال است که از ورود کالا های کشاورزی به بورس کالا می گذرد. زعفران به عنوان اولین محصول این گروه که وراد 
د تا دیگر محصولات قرارداد های آتی گردید توانست جایگاه خود را در میان معامله گران بازار مشتقه پیدا کند. همین امر سبب ش

کشاورزی همچون زیره سبز و پسته به این بازار راه پیدا کنند. در کنار کالا های کشاورزی نیاز است کالا های سرمایه گذاری همچون 
سکه و طلای آبشده نیز به آتی کالا ورود کنند. چرا که طلا عیار جهانی داشته و سبب رونق هر چی بیشتر معاملات خواهد شد. 

ده از معاملات الگوریتمی برای اولین بار در آتی کالا سبب گردید بخشی از مشتریان سهام نیز به این بازار ورود کنند. استفاده استفا
از هوش مصنوعی در معاملات می تواند راهگشای بسیاری از مشکلات معامله گران باشد و سبب افزایش سود اوری معامله گران 

از کاهش حجم معاملات رنج می برد. همچنین در هفته آینده قراداد آتی کالا برای پسته سررسید  در بازار شود. اما همچنان آتی
 راه اندازی خواهد شد. 99خرداد 

میلیون ریال انجام شد. در قرارداد  1،792قرارداد به ارزشی برابر با  55. تا جایی که در یک هفته گذشته در قرارداد های آتی زیره تنها 
هزار تومان صعود کند، در  120نیز که از ابتدای راه اندازی در سال جاری توانسته بود حتی تا قیمت های بیش از  های آتی پسته

در  98هزار تومن نزول کرده و در سررسید بهمن  100یک ماه گذشته با تداوم روند ریزشی و کاهش موقعیت های باز به زیر قیمت 
د. حجم معاملات آتی برای این کالای صادراتی نیز در یک ماهه گذشته با کاهش محسوسی هزار تومانی قرارداد دار  80کانال قیمتی 

مواجه شده است. در حال حاضر زعفران نگین در آتی نسبت به دو کالای دیگر با حجم بیشتری معامله می شود. قیمت ها در یک 
وم روند فعلی و عدم تجدید نظر در قوانین مربوطه، در هزار تومان در نوسان است. در حاضر با تدا 10و  9ماهه گذشته در محدوده 

بازار مشتقه شاهد رکود بیشتری در عمق بازار خواهیم بود. به نظر میرسد کیان بازار مشتقه در غیاب کالا های سرمایه گذاری مانند 
 سکه طلا به خطر خواهد افتاد. 

میلیون ریال، در بازار آتی مورد معامله قرار گرفت.  2،361،691ی  برابر باقرارداد به ارزش 197،083در  هفته گذشته تا تاریخ ماه تعداد 
 در این بین دو سرسید زعفران نگین اسفند و اردیبهشت بیشترین حجم معاملات را به خود اختصاص داده اند.

 
 
 

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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 شود؟ یم ایزعفران دن متیچگونه مرجع ق رانیا یبورس کالا
را  رانیا یبورس کالا یو مال یکیزیگاه تهران، ورود و رونق معاملات زعفران در بازار فدانش یعلم اتیعضو ه یذر یچ نیحس ریام

قرار داده است، « کالاخبر» یاطلاع رسان گاهیپا اریکه در اخت یکند و در مقاله ا یصنعت زعفران کشور قلمداد م یمبارک برا یاتفاق
 .کرده است یو بررس یرا معرف ایفران دنزع یگذار  متیبه مرجع ق رانیا یشدن بورس کالا لیمقدمات تبد

و کاملا شفاف  یرقابت یفضا کیعرضه و تقاضا در  زمیبراساس مکان متیکشف ق ایدر دن ییکالا یکارکرد بورس  ها نیتر مهم
 یکاست لی. در واقع به دلدیآ یمختلف به حساب م یکالا در کشورها یبورس ها یر یفلسفه شکل  گ نیاست که به عنوان مهم تر

 یم داینمود پ یاعتبار  یها سکیکاذب و ر یمتیو نوسانات ق متیدر کشف ق تیکه به صورت عدم شفاف یسنت یبازارها یها
باشد،  یمعاملات کالاها تحت نظارت و به صورت رقابت زبانیکه م افتهیبه صورت کاملا شفاف و سازمان  یبستر  جادیا تیکند، اهم

 .لا در اقتصاد ما شدبورس کا شیدایامر موجب پ نیاحساس و هم
فلزات، نفت و ... و  ،یمختلف کشاورز  یدر بخش ها ییکالا یدر جهان از بورس ها ییاستقبال فعالان حوزه کالا شیاز افزا پس
مرجع، شفاف و قابل  یها متیکشف شده به عنوان ق یها  متیفراوان آن ها، در ابتدا در سطح همان کشور ق یایمزا لیبه دل

از پر  یبرخ یجهان یگذار  متیبه مراجع ق لیبورس  ها تبد نیا ،یالملل نیب دلاتد و سپس با گسترش مبااتکا شناخته شدن
 .شدند ایکالاها در دن نیمعامله تر

کشف  یها متیق لیدل نیانواع غلات است که به هم دکنندهیتول یکشورها نیاز بزرگ تر یکیبه عنوان  کایعنوان مثال، آمر به
 یها متیبه عنوان ق کاگویش یو بورس کالا (CBOT)  کاگویش یتجار  ئتیکشور از جمله بورس ه نیا ییکالا یشده در بورس ها

 نیبزرگ تر یکیکانولا که کشور کانادا به عنوان  ایدر خصوص دانه کلزا  نیشوند. همچن یمحصول شناخته م نیا یجهان
مراجع  نیمهم تر یکیکانادا به عنوان  (WCE)) پگینیو یبورس کالا د،یآ یبه حساب م ایدر دن یدانه روغن نیا دکنندگانیتول
از  یکیادغام شده و به عنوان  (ICE)) یا رهقا نیدر حال حاضر در بورس ب WCE البته د؛یآ یبه حساب م ایکالا در دن نیا یمتیق

 (EURONEXT)) ونکستوریکشف شده در خصوص کلزا در بورس  یبورس، نرخ  ها نی. علاوه بر ادیآ یبورس به حساب م نیشعب ا
بورس نسبت به  نیکه با توجه به حجم بالاتر معاملات در ا دیآ یبه حساب م ایکالا در دن نیا یمتیمراجع ق نیاز مهم تر یکی زین

به عنوان  زین یمالز  یبورس کالا ن،ی. علاوه بر ارندیگ  یمورد توجه قرار م شتریب EURONEXT کشف شده در ینرخ ها WCE بورس
مورد  یبورس ها ریهمان طور که در مورد سا زیموضوع ن نیا لی. دلدیآ یبه حساب م ایپالم در دن یمتیمراجع ق نیهم تراز م یکی

 .شود  یو صادر م دیتول یاز پالم و روغن پالم در جهان توسط مالز  یکه بخش عمده ا است نیشد، ا انیاشاره ب
نوسانات  ،یماندگار  ،یر یاستانداردپذ ران،یدر ا دیتول زانین از لحاظ مخاص محصول زعفرا یها یژگیراستا با توجه به و نیهم در
 ۹۰تواند در مرحله نخست در خصوص محصول زعفران که حدود  یم زین رانیکالا، کشور ا نیاز ا یو جهان یداخل یو تقاضا متیق

 یزعفران در بورس کالا  متیق نییتع زمیمکان برخوردار است، دیدر آن از انحصار تول یو به نوع دارد اریجهان را در اخت دیدرصد تول
زعفران در افغانستان  دیتول نی. همچنردیمحصول در نظر بگ نیا یجهان یها متیق یبرا یرا به عنوان مبنا و مرجع (IME)) رانیا

 یسازوکار  ادجیرو ا نیاست از ا افتهی شیدرصد افزا ۲3گذشته  یها لنسبت به سا دیحجم تول نیکه ا دهیتن در سال رس ۱3به 
 .شود یم شنهادیپ رانیا یمناسب در جهت عرضه زعفران افغانستان در بورس کالا

 ینقش پر رنگ یشود تا بتواند در بازار جهان جادیبخش ا نیدر ا یاست الزامات اساس یمهم ضرور  نیبه ا افتنیبه منظور دست  اما
فراهم شود تا  ییبسترها یالملل نیو خارج بورس و در سطح باست که در داخل  ازیمنظور ن نیداشته باشد. بد متیق نییدر تع
موارد اشاره  نیمطرح شود که در ادامه به ا ایزعفران در دن متیق نییکشف و تع یبرا یمرجع عنوانبه  رانیا یبورس کالا جیبه تدر

 خواهد شد.
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 در بورس  ازیمورد ن یبسترها
 
 ورس کالا قیمت گذاری شود. حجم قابل توجهی از تولید داخلی زعفران در ب۱
 باشد(ISO)  . توسعه ظرفیت انبارهای استاندارد مورد پذیرش بورس کالا که مورد تایید سازمان بین الملی استاندارد۲
 قوی و غیر انحصاری (spotتامین سازوکارهای مورد نیاز به منظور ایجاد یک بازار نقد ) . 3
 متنوع معاملاتی زعفران. حضور بازارگردانان قدرتمند در ابزارهای 4
. ایجاد آزمایشگاه های کنترل کیفیت با پیشرفته ترین تجهیزات آزمایشگاهی جهت بررسی کیفیت زعفران تولید شده در ایران و ۵

 افغانستان
 اطلاع رسانی و فرهنگ سازی در جهت استفاده از ابزارهای معاملاتی متنوع توسط تولیدکنندگان زعفران جهت عرضه محصول . ۶

 در بورس کالا
 ایجاد مشوق های صادراتی برای صادرکنندگان زعفران جهت صادر کردن محصول از کانال بورس کالا . ۷
 ایجاد سازوکارهای قانونی و تشویقی جهت حضور فعالان بازار از جمله تولیدکنندگان، صادرکنندگان و واسطه ها . ۸
 کالا در معاملات زعفران تسهیل شرایط ورود سرمایه گذاران خارجی به بورس . ۹
 . گسترش ابزارهای مالی و مشتقه مانند: گواهی سپرده و قراردادهای آتی و اختیار معامله در جهت تعیین قیمت گذاری زعفران۱۰

در کنار عوامل داخلی توجه به عوامل خارج از بورس که می توان به عنوان مکمل برای توسعه بازار زعفران در بورس کالا عمل کند 
 ضروری به نظر می رسد که در ادامه این مطلب به آن اشاره خواهد شد.

 
 

 بسترهای مورد نیاز در خارج از بورس
 
 . رعایت استانداردهای تولید کالا و همچنین آموزش کشاورزان در جهت تولید محصول با کیفیت۱
ناسب با نیاز بازارهای داخلی و بازارهای بین فراهم آوردن امکانات و بسترهای مناسب جهت فرآوری و بسته بندی زعفران مت . ۲

 المللی
 برنامه ریزی و سیاست گذاری کلان در خصوص ایجاد برند ملی زعفران توسط تولید گنندگان عمده . 3
 کنترل و نظارت مستمر بر بازار زعفران به منظور کاهش فعالیت های واسطه گری خارج از کانال بورس کالا . 4
 لمی در خصوص افزایش عملکرد محصول با کیفیت و انتقال دانش به تولیدکنندگان داخلی. انجام مطالعات ع۵
 . نظارت مستمر بر فعالیت صادرکنندگان و جلوگیری از قاچاق زعفران از مبادی غیرقانونی۶
 . کاهش تصدی گری و دخالت دولت در بازار در جهت استقلال بورس کالا برای قیمت گذاری۷
 ت نقل و انتقالات ارزی ناشی از تحریم های بین المللی. برطرف شدن مشکلا۸
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به منظور اینکه در بازار بورس کالا معاملات پویا و مستمر و تعیین کننده قیمت وجود داشته باشد نیاز است که ابزارهای معاملاتی 
ر حال حاضر محصول زعفران در بورس متنوعی در این بازار با توجه به نیاز معامله گران و نقش قیمت گذاری وجود داشته باشد. د

کالای ایران از طریق بازار فیزیکی، گواهی سپرده کالایی، معاملات آتی و اختیار معامله دادوستد می شود. لذا گسترش معاملات 
لات گواهی سپرده، آتی و اختیار معامله نقش بسیار مهمی در قیمت گذاری زعفران خواهد داشت. این ابزار های مشتقه در معام

به سبب پویایی و عایدی بیشتر در کنار ریسک بالاتر، سرمایه گذاران زیادی در جهان را به سمت خود جلب کرده است. بنابراین به 
زعفران بتواند در جهت جذب خریداران   نظر می رسد با توجه به تجربه جهانی، توسعه معاملات آتی، اختیار معامله و گواهی سپرده

سزایی ایفا کند و به افزایش حجم معاملات و در نتیجه افزایش نقدشوندگی بازار که از فاکتورهای بسیار  و فروشندگان نقش به
  مهم بازارهای پیشرفته و پرمخاطب به شمار می روند، کمک قابل توجهی نماید.

ش چشمگیری را ایفا می در بخش بازار فیزیکی و طی چندسال اخیر، سازمان تعاونی روستایی به عنوان حمایت گر کشاورزان نق
کند و بر اساس آمار معاملات ثبت شده در بورس کالا بخش عرضه این بازار توسط این سازمان صورت می گیرد که به تدریج نیاز 
است در جهت توسعه بازار زعفران و کاهش دخالت دولت در این بازار به سمت کاهش فعالیت این سازمان و یا راه اندازی صندوق 

 ی کشاورزی اقدام نمود.های کالای
براساس مطالعات مختلف صورت گرفته، در بورس های کالایی کشورهای پیشرفته به سبب آگاهی و فرهنگ سازی صحیح 
کشاورزان، حضور فعال کشاورزان و تولیدکنندگان به پویایی هرچه بیشتر این بازارها کمک کرده است در حالی که در ایران در زمینه 

ان نیاز به فرهنگ سازی و اطلاع رسانی بیشتری جهت حضور کشاورزان در معاملات آتی کالایی ضروری به نظر معاملات آتی زعفر 
می رسد تا جاییکه بر اساس اطلاعات بدست آمده از بورس کالای ایران حضور مستقیم کشاورزان در قراردادهای آتی کشاورزی در 

 شود.مسیر رشد قرار گرفته است که این روند باید تقویت 
در کنار قراردادهای آتی، دادوستد محصول زعفران در قالب گواهی سپرده کالایی علاوه بر اینکه می تواند مجرایی برای توسعه 
معاملات آتی باشد می تواند در جهت استانداردسازی محصول و همچنین حضور فعال کشاورزان به این دلیل که این ابزار ریسک 

 ه و قابلیت ذخیره سازی محصول در شرایط استاندارد را برای کشاورز فراهم می آورد، قدم بردارد.چندانی برای کشاورزان نداشت
 ابزار معاملاتی اختیار معامله زعفران نیز بخش دیگری از نیاز فعالان بازار را پاسخ می دهد.

یمت در آینده هراس دارند و یا خریدارانی که در این نوع از قراردادها، فروشندگان و یا به عبارت بهتر تولیدکنندگانی که از کاهش ق
از افزایش قیمت در آینده گریزان هستند، ریسک قیمتی خود را از طریق این ابزار پوشش می دهند که البته به نظر می رسد این 

تحرک و پویایی لازم نوع از قراردادها بیشتر برای فروشندگان و خریداران نهایی جذابیت داشته باشد و به اندازه قرارداد آتی از 
برخوردار نباشد و به واسطه حجم احتمالا پایین معاملات آن چندان نتوان به قیمت های کشف شده از آن به نسبت بازار آتی در 
جهت مرجعیت قیمتی اتکا نمود. در نهایت آنکه می توان مسیر توسعه تجارت زعفران ایران در دنیا را از میانبر بورس کالای ایران 

ارهای معاملاتی آن پیدا کرد که این همان مسیری است که کشورهای مختلف دنیا نیز از طریق آن به مرجعیت قیمتی در و ابز 
 بازارهای بین المللی رسیده اند.
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران
 عمولی(دارائی پایه: زعفران رشته ای بریده ممتاز )نگین( ، زعفران رشته ای درجه یک )پوشال م

 سال می باشد( YYنماد اختصاری ماه قرارداد و  SAF)   SAFORYYنماد: 
 گرم 100اندازه قرارداد: 

 با توجه به قیمت تسویه روز قبل±(  %۵دامنه نوسان: حداکثر تا )
 ماه قرارداد : تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایران

 ی هر قراردادتومان برا 1000حداقل تغییر قیمت سفارش: 
 هزار تومان برای هر قرارداد 200وجه تضمین: 

 16الی  10و پنجشنبه  17الی  10ساعت معامله: شنبه تا چهارشنبه 
 موقعیت خرید و موقعیت فروش۱۰۰۰سقف مجاز موقعیت تعهدی حقیقی در هر نماد : اشخاص حقیقی: 

 موقعیت های تعهدی باز در آن نماد در بازار %۱۰ش تا و قابل افزای  موقعیت در هر نماد معاملاتی ۱۰۰۰اشخاص حقوقی:

 
 

 سبز رهیز  آتی قرارداد مشخصات
 سبز رهی: زهیپا یدارائ
 (باشد یسال م YY ماه قرارداد و ینماد اختصار  CS ) CSFAYY :نماد

 گرم لویک 100قرارداد:  اندازه
 روز قبل هیتسو متیبا توجه به ق±(  %۵نوسان: حداکثر تا ) دامنه

 رانیا یشرکت بورس کالا صیسال به تشخ یماه ها یقرارداد : تمام ماه
 تومان 1000سفارش:  متیق رییتغ حداقل

 هزار تومان 660: نیتضم وجه
 16 یال 10و پنجشنبه  17 یال 10معامله: شنبه تا چهارشنبه  ساعت
 یدر هر نماد معاملات تیموقع 100در هر نماد :  یقیحق یتعهد تیمجاز موقع سقف

 
 

 پسته آتی قرارداد خصاتمش
 30-32دارائی پایه: پسته فندقی 

 سال می باشد( FAنماد اختصاری ماه قرارداد و  PS)  PSFAYYنماد: 
 کیلو گرم 100اندازه قرارداد: 

 با توجه به قیمت تسویه روز قبل±(  %۵دامنه نوسان: حداکثر تا )
 ی ایرانماه قرارداد : تمامی ماه های سال به تشخیص شرکت بورس کالا

 تومان 100حداقل تغییر قیمت سفارش: 
 تومان 1،500،000وجه تضمین: 

 16الی  10و پنجشنبه  17الی  10ساعت معامله: شنبه تا چهارشنبه 
 موقعیت در هر نماد معاملاتی 250سقف مجاز موقعیت تعهدی حقیقی در هر نماد : 
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 نگاهی به اخبار و شایعات

 بورسی
 

رس تهران گفت: معاملات فروش علی صحرایی مدیرعامل بو
تعهدی محدود و تنها در پنج نماد در بورس تهران آغاز می شود و 

 %۰.۵بینی شده و بر این اساس در حد های کنترلی پیشمکانیسم
نسبت به آخرین قیمت، امکان فروش تعهدی وجود دارد. همچنین 
اگر شاخص )کل و هم وزن( بیش از یک و نیم درصد افت داشته 

ها در شود. سهامداران عمده شرکتد این عملیات متوقف میباشن
نمادی که سهامدار عمده هستند اجازه فروش تعهدی را نخواهند 

 داشت.

 

بر مبنای اظهارات بیژن زنگنه وزیر نفت که در روز دوشنبه 
ای امضا شده که بر مبنای آن قرار است اعلام شد، تفاهم نامه

پالایشی بندرعباس و امام واحد صنعتی تولید کک دو شرکت 
خمینی شازند به سمت تولید نفت کوره کم گوگرد پیش 
بروند. محصولاتی که مورد نیاز صنایع فولادسازی و آلومینیوم 
کشور است. آمار منتشر شده از شبندر در سایت کدال نشان 

تا پایان دی ماه  98می دهد که این شرکت از ابتدای سال 
ر مترمکعب نفت کوره تولید کرده هزا 582میلیون و  3امسال 

 14ماهه این شرکت که برابر با  10که از مجموع کل تولیدات 
درصد از  24هزار مترمکعب است، نفت کوره  719میلیون و 

دهد. تاجیک رئیس حسابداری مالی پالایش نفت بندرعباس درخصوص اثرات این تغییر تولید حجم تولیدی شبندر را تشکیل می
های پالایشی هنوز به این که نتیجه مطالعات اقتصادی این طرح هنوز بیرون نیامده تاثیرات آن بر این شرکت گفت: با توجه

توان درباره اثرات آن اظهار نظر مشخص نیست. توجه داشته باشیم که فعلا این تغییرات در مرحله امضاء تفاهم نامه است و نمی
کوره با گوگرد بالا در بازار بدون خریدار است، اظهار داشت: البته این مباحث مربوط به  دقیقی ارائه کرد. او با تاکید بر این که نفت

است که در آن زمان بدون نتیجه ماند اما امروزه مجددا در حال پیگیری است. اما این بار با جدیت بیشتری  94و  93سال های 
ساله را برای اجرایی  3بماند. بر اساس خبرها گویا دوره زمانی شود و این گونه نیست که صرفا در حد تفاهم نامه باقی پیگیری می

 تر از این زمان اجرایی شود.اند که شاید هم سریعشدن این طرح در دو پالایشگاه بندرعباس و امام خمینی شازند اعلام کرده
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فارس با بیان جعفر ربیعی، مدیرعامل شرکت صنایع پتروشیمی خلیج
صنعت پتروشیمی به سمت توانمندی اینکه تحریم باعث شده که 

درصد  90تا  85های داخلی توجه به توانمندیداخلی برود، گفت: با 
ربیعی با  رسیدیم.کنیم به نقطه مطلوب از داخل تأمین میرا نیازمان 

اشاره به اینکه هیچ کشوری در دنیا تنوعی خوراک صنعت پتروشیمی 
عربستان به دلیل نداشتن حتی  تنها آمریکا کهایران را ندارد، گفت: نه 

گاز و قطر به دلیل نداشتن نفت این مزیت را ندارد اما ما هم گاز داریم، 
وی با اشاره  و این مزیت ماست.هم نفت داریم و هم میعانات داریم 

سال آینده برای اتمام  10میلیارد دلاری ظرف  40ریزی به اینکه برنامه
 55گفت: از قبل از انقلاب تاکنون موجود و جدید داریم، های پروژه

گذاری شده است. رقم میلیارد دلار در صنعت پتروشیمی سرمایه
سال بیانگر بازار وسیع در این  10میلیارد دلار ظرف  40گذاری سرمایه

ن نقدینگی پتروشیمی بسیار مهم است، افزود: باید کاری کنیم ایهای صنعت است. ربیعی با تأکید بر اینکه تأمین مالی پروژه
شود. در حال حاضر رقم نقدینگی از دو هزار هزار میلیارد تومان جای ایجاد ترس وارد تولید  وحشتناکی که در کشور وجود دارد به

بورس با ابزارهای مختلفی که تعریف کرده باید از این نقدینگی هم فراتر رفته که چرا نباید از آن استفاده کنیم. وی خاطرنشان کرد: 
های اداری باعث شده این روند طولانی شود طوری که برخی شرکته کرده و آن را در اختیار تولید قرار دهد. البته بروکراسی استفاد

روند. چرا نباید از این سرمایه سرگردان که ترسناک سیستم بانکی میشوند و دوباره سراغ بزرگ که در بورس حضور دارند پیشمان می
ها سودآورند، فقط کمک و همراهی شود. ربیعی گفت: پتروشیمیکند استفاده چیز را خراب میاست و همانند سونامی همه

 تواند بخشی کمی از این نقدینگی را جذب کرده و تبدیل به دارایی و سرمایه برای کشور کند.خواهند. بورس میمی

خبر خوش برای سهامداران مارون، افتتاح مجتمع 
رین پروژه از لحاظ حجم تپتروشیمی بوشهر است که بزرگ

گذاری است و از اسفندماه آغاز به کار تولید و سرمایه
میلیون  6کند. میزان تولید سالانه این شرکت، بیش از می

تن برآورد شده است. در حال حاضر بالاترین تولید سالانه 
میلیون تن در یک شرکت پتروشیمی است که  3

دو برابر این  پتروشیمی بوشهر با تکمیل تمامی فازها تا
حجم توان تولید خواهد داشت. در حال حاضر فاز یک این 
پتروشیمی به پایان رسیده و افتتاح رسمی آن در ماه آتی 

شود پتروشیمی بوشهر انجام خواهد پذیرفت. گفته می
وشیمی حکایت دارد و کند. اخبار از در برگیری زنجیره ارزش کامل محصولات پترانواع مختلف محصولات پتروشیمی را تولید می

عنوان خوراک مورد استفاده قرار دهد. مقرر سازی را راسا انجام داده و گاز ترش را به قرار است تنها واحدی باشد که عملیات شیرین
 میلیارد دلار در سال برای کشور 1.5درصد از تولید این پتروشیمی به صادرات تخصیص یابد و در فاز نهایی حدود  90شده بیش از 

 درصدی پتروشیمی بوشهر است. 40ارزآوری داشته باشد. گفتنی است، مارون سهامدار 
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سخنگوی ستاد تنظیم بازار گفت: صادرات انواع محصولات فولادی از 
گمرک، پس از این با مجوز معاونت امور معادن و صنایع معدنی وزارت 
صمت صورت خواهد گرفت. محمد رضا کلامی در حاشیه نشست تنظیم 

میلیون تن انواع فولاد در کشور و  25ار گفت: با توجه به تولید بیش از باز 
های تامین نیاز داخل، در جلسه تنظیم بازار مقرر شد، صادرات انواع ضرورت

محصولات فولادی پس از این توسط گمرگ، فقط با مجوز معاونت امور 
ت در معادن و صنایع معدنی صورت پذیرد. وی ادامه داد: این بدان معناس

صورتی که واحدهای تولیدی نیاز داخل را به هر میزان که تقاضا وجود دارد، تامین کنند؛ معاونت امور معادن و صنایع معدنی با 
توجه به عملکرد واحدهای فولادی اجازه صادرات را هم به آنها خواهد داد. اگر کسی تعهد عرضه را رعایت نکند از ابزار صادراتی 

 استفاده خواهد شد.برای مدیریت بازار 

این روزها خبرهایی مبنی بر خروج ایران ترانسفو از بلاتکلیفی و بهبود روند 
ها قرار است سازمان زنیرسد و طبق گمانهواگذاری این شرکت به گوش می

سازی بترانس را به وکالت از سوی شرکت صنعت و تجارت آداک خصوصی
روش ببرد. در این راستا گویا با اصلاح قیمت پایه و افزایش آن، روی میز ف

اصلاح و افزایش قیمت پایه سهام این شرکت و بهبود شرایط واگذاری سهام 
"بترانس" در شورای عالی بورس انجام شده و مقدمات واگذاری بلوک ایران 

 30ترانسفو در حال انجام است. نکته قابل توجه درخصوص واگذاری بلوک 
ها حکایت از این دارد که از چندی ه دلیل جذابیت درصد سهام قابل واگذاری، برخی شنیدهدرصدی ایران ترانسفو این است که ب

ها برای خریداری این بلوک ایران ترانسفو در راستای کسب کرسی مدیریتی آغاز شده و از ساتا نیز به عنوان یکی از پیش رایزنی
 شود تا شرکت را قبضه مدیریتی کند.مشتریان بالقوه و دست به نقد بلوک ایران ترانسفو نام برده می

مدیرعامل کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران با بیان اینکه ظرفیت حمل 
بار در ناوگان ملی یک درصد رشد داشته است، گفت: ظرفیت شرکت 

درصد افزایش یافته و این رشد  20کشتیرانی ایران نسبت به سال گذشته 
شرکت کشتیرانی در حوزه  مدرس خیابانی افزود: .ها استبه رغم تحریم

های خطوط کانتینری، حمل محمولات فله و کالای عمومی، سوخت 
رسانی، تعمیرات کشتی و خدمات سرمایه گذاری فعالیت دارد. وی با 

سفری   اشاره به رویکرد توجه به ساخت داخل و انجام تعمیرات ادواری و
فروند  2خت در داخل کشور خبر داد و گفت: در سال جاری، تفاهمنامه سا

 هزار تنی با شرکت کشتی سازی ایزوایکو به امضا رسیده است.  37کشتی 
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مدیرکل دفتر صنایع معدنی وزارت صنعت، معدن و تجارت درباره افزایش نرخ 
درصد به نرخ سیمان کشور افزوده  37سیمان گفت: اردیبهشت امسال حدود 

یمان تقاضای افزایش البته در آن زمان، انجمن صنفی کارفرمایان صنعت س .شد
الله امیری در ادامه درصد آن موافقت شد. سیف 37درصدی را داشتند که با  100

عنوان کرد: به تازگی نیز از سوی انجمن صنفی کارفرمایان صنعت سیمان 
با توجه به این موضوع که نرخ هر  .تقاضای افزایش نرخ سیمان داده شده است

ود یک دلار( است، این صنف تقاضای هزار تومان )حد13پاکت سیمان حدود 
حاضر با توجه به شرایط بازار تا پایان سال احتمال افزایش نرخ دوباره سیمان وجود ندارد و  اند؛ اما در حالافزایش سیمان را داده

 گیری خواهد کرد.سال آینده وزارت صنعت، معدن و تجارت درباره افزایش نرخ آن تصمیم

توانند با مراجعه به نماینده مستقیم مردم میسخنگوی انجمن تایر گفت: 
های تایر ساز نسبت به خرید اقدام کنند. همچنین روزانه مردم بعد شرکت

توانند از دو شرکت تایرسازی بارز و کویرتایر خرید اینترنتی از اذان ظهر می
ها برای فروش آنلاین اختصاص یافته درصد تولید این شرکت 15تا  10کنند. 

 تواند در طول سال یک جفت تایر خریداری کند.فرد می است. هر

 

گفت: در  شیسازمان منطقه آزاد ک یو معاون اقتصاد رهیمد اتیعضو ه
 نیبه عنوان نخست ریاشی، سهام ک44اصل  یهااستیس یاجرا یراستا

خصوص ساختار شرکت  نیکشور در بورس عرضه خواهد شد که در ا نیرلایا
سازمان بورس و اوراق بهادار در  یارچوب مقرراتبر اساس استانداردها و چ

 یچارتر  یحال حرکت به سمت کاهش پروازها نیاست. در ع لاححال اص
برداشته شده  یاستوار  یهاآغاز شده و گام ریا شیک یسوده یو تلاش برا

 ریاشیو ناوگان ک یمسافر  ،یصندل تیماه گذشته ظرف 8است. در طول 
 F100فوکر  کی،  A321 رباسیفروند ا کیه و داشت یتوسعه و رشد دو برابر 

 یاثر مطلوب ریاشیک ییروند بر درآمدزا نیشرکت بازگشته است. ا نیبودند به ناوگان فعال ا ریگنیکه زم MD نگیو دو فروند بوئ
 شود. قیصنعت تزر یتیریدر کالبد مد دیو دانش، تخصص، تجربه و پشت کار باشده  یر یدچار پ ییخواهد داشت. صنعت هوا
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