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  حمایت حقوقی؛ یک خطای تکراری

 مهدی محمودرباطی، رئیس هیات مدیره و مدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران

انتظار داشت که  یبنگاه اقتصاد کی رانیتوان از مدمی ایآ 
سهام در بازار  دیاقدام به خر خود، انبر خلاف منافع سهامدار 

سهام در  زشیاز ر یر یاز بازار و جلوگ تیحما یبرا هیسرما
پاسخ دادن به  یو اصلاح بورس کند؟ برا نیانگیبازگشت به م

 یهاکتکه شر  مینکته مهم توجه کن نیبه ا دیسوال با نیا
مشخص و  فیهستند و تعار یاقتصاد یهابنگاه ،یحقوق

که ملزم به  یتجار  ینهاد یعنی یروشن دارند؛ بنگاه اقتصاد
پاسخ به سهامداران خود در مجمع  تیسود و در نها شیافزا

 رانیاز مد دیباز هم با ایآ فیتعر نیسالانه شرکت است. با ا
بازار  زشیاز ر یر یجلوگ یسهام برا دیها انتظار خربنگاه نیا

شان از تامین عمده منابعهایی که شرکت را داشت؟ هیسرما
اجتماعی، بازنشستگان یا سایر نهادهای عمومی تامین 

شود و در واقع از منظر کلان اقتصادی، هیچ نفع عمومی می
ای به نام حمایت حقوقی از بازار به اجبار، بدون شود. در نتیجه با منطق اقتصادی؛ مقولهاز محل حمایت به این شکل حاصل نمی

افع سهامداران از پایه اشتباه است و تصمیمی مالی و اقتصادی که با منطق اقتصاد همخوان نباشد؛ قطعا خواست و خلاف من
 امکان پایداری و خلق فایده برای بازار و کلیت اقتصاد نخواهد داشت. 

ازار و برداشتن بار ها در بازار بیشتر موضوعی با رویکرد کمک روانی به برسد طی سالیان گذشته موضوع حمایت حقوقیبه نظر می
مرتبط با بازار سرمایه بوده  روانی از دوش مسئولان 
این چرخه اشتباه تکرار  . در هر اصلاح بازار است

شود که چنین مشاهده می شود و در نهایت هم می
بر روند بازار ندارد و در  موضوعی هیچ تاثیری 
سطوحی که مجدد از منظر  ها تا نهایت قیمت

کند و در این بین افت می شوند، بازار ارزنده تلقی 
های گران به بهانه حمایت از بازار جهت از نهادهای دولتی و شبه دولتی صرف خرید سهام در بازار سرمایه در قیمتمنابعی هم بی

 شود که در مواردی، محل مفسده نیز بوده است.می

هایی های سنگین، بازار سرمایه یکی از کانالون نفت و تحریماند که در شرایط اقتصاد بدظاهرا حاکمیت و دولت به این نتیجه رسیده
سازی اقتصاد کمک ها و تامین کسری بودجه دولت و مردمیتواند به طور جدی به ادامه حیات اقتصادی کشور و بنگاهاست که می

 رو منحرف نشود. کند و بازاری باشد تا مسیر نقدینگی به سمت بازارهایی مانند ارز و کالاهای مصرفی مانند خود

اقداماتی از قبیل اصلاح قانون اوراق بهادار، توسعه معالات آپشن، 
هایی مانند دامنه نوسان، های معاملاتی و محدودیتاصلاح رویه

توسعه سریع نهادهای مالی و مدیریت دارایی با تسهیل و تسریع در 
های دولتی و ها و اجبار شرکتارائه مجوز، تسهیل پذیرش شرکت

اولیه و ... مواردی هستندکه به کرات مورد  بخش عمومی به عرضه
شدن آنها لازم است. اند و عزم اجرایی برای عملیاتیاشاره قرار گرفته  
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اند اما این توسعه و دعوت ملزوماتی دارد و بازار سرمایه را به به همین دلیل تصمیم به توسعه این بازار و دعوت مردم به آن کرده
ها امکان اتخاذ تصمیمات اقتصادی برد و دیگر دولتکند که حساسیت سیاستگذاری را در کشور بسیار بالا میمکانی تبدیل می

نظر گرفتن تبعات آن بر بازار سرمایه نخواهند داشت. همچنین ساز و کارهایی نیاز است که از ساختار کلی بازار سرمایه  بدون در
های ناگهانی در دوران اصلاح شود که بخش ناگزیر صیانت کند و با حفظ نقدشوندگی دائمی بازار و گردش معاملات، مانع از سقوط

  تمام بازارهای مالی در جهان است.

هایی مانند دامنه نوسان، های معاملاتی و محدودیتاقداماتی از قبیل اصلاح قانون اوراق بهادار، توسعه معالات آپشن، اصلاح رویه
های دولتی ها و اجبار شرکتتوسعه سریع نهادهای مالی و مدیریت دارایی با تسهیل و تسریع در ارائه مجوز، تسهیل پذیرش شرکت

شدن آنها لازم اند و عزم اجرایی برای عملیاتیاولیه و ... مواردی هستندکه به کرات مورد اشاره قرار گرفته و بخش عمومی به عرضه
 است. 

شوندگی و در نظر گرفتن ساز و کارهایی است که در دوران اصلاح و یا هیجانات شدید خرید یکی از این موضوعات، بحث حفظ نقد
به آن اطلاق « بازارگردانی»از واردشدن شوک به بازار جلوگیری و به تعادل بازار کمک کند. موضوعی که در بازارهای مالی واژه 

اقدام به بذل و بخشش منابع در بازار برای حمایت یا بازارگردانی « حقوقی»های اقتصادی تحت عنوان شود. انتظار اینکه بنگاهمی
 ناپذیر است و تجربه نیز این موضوع را ثابت کرده که این رویکرد کارا نیست. کنند، تصوری غلط و امکان

حتیاج دارد که با شارژ منابع از طرف بودجه بورس کشور به یک صندوق با رویکرد نهاد عمومی نه بنگاه اقتصادی برای بازارگردانی ا
های پذیرفته شده در بورس، نهادهای مالی مانند تامین عمومی، نهادهای درآمدزایی کشور مانند وزارت نفت و صمت، شرکت

دارای حداقل دو تا سه هفته منابع  ها و ... ها و کارگزاریها، بانکسرمایه
بازار باشد. یعنی اگر روزانه  به ارزش میانگین ارزش معاملات 

هزار  20حدود  1399تابستان و بهار  میانگین ارزش معاملات را در 
هزار  200توسعه باید حداقل  میلیارد تومان در نظر بگیریم، صندوق 

هایی این منابع  باید به تدریج از راه میلیارد تومان منابع داشته باشد که 
ه نقش تعادل بخشی شود. نهادی ک که مورد اشاره قرار گرفت، تامین 

به کلیت بازار نه تنها سهام شاخص ساز را داشته باشد و در هیجانات خرید، فروشنده و در هیجانات فروش، خریدار باشد. این 
شده در بورس و فرابورس است های لیستموضوع نیازمند اقدامات مکمل مانند برداشتن دامنه نوسان و افزایش شناوری شرکت

 سریعتر بازار کمک خواهد کرد. بخشی که به تعادل

بنا به آنچه گفته شد؛ تنها راه تعادل همیشگی بازار سرمایه، وجود چنین صندوقی است که باید زیر نظر دولت و نماینده آن یعنی 
بین نهادهای نظارتی کشور جهت جلوگیری از هرگونه سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان بخش عمومی اداره شود و زیر ذره

گذاری ای مدون برای آن تدوین شود. چنین صندوقی لازمه توسعه بازار و دعوت از مردم برای سرمایهسواستفاده بوده و آیین نامه
های های فعال در بورس برای بازارگردانی کلی و حمایت بازار در دورهها یا شرکتهای دیگر مانند انتظار از حقوقیدر بورس است و راه

 ی نخواهد برد.شوک، راه به جای

 

ای به نام حمایت با منطق اقتصادی؛ مقوله
بدون خواست و خلاف حقوقی از بازار به اجبار، 

منافع سهامداران از پایه اشتباه است و تصمیمی 
مالی و اقتصادی که با منطق اقتصاد همخوان 
نباشد؛ قطعا امکان پایداری و خلق فایده برای 

 بازار و کلیت اقتصاد نخواهد داشت.
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 فرهاد دژپسند، وزیر اقتصاد تاکید کرد

 لزوم نهادینه شدن فرهنگ بورسی 

 

وزیر اقتصاد با بیان اینکه بازار سرمایه با توجه 
تواند نقشی طلایی در های عالی کشور میمقام

گیری ساختارهای اقتصاد ایران ایفا کند از لزوم شکل
مندی حداکثری از مناسب در این بازار برای بهره

حضور قابل توجه مردم در راستای دستیابی به اهداف 
 ملی تاکید کرد. 

 

که با حضور جمعی از فعالان « های بهبود بلند مدت آنبررسی شرایط بازار سرمایه و راهکار»ایرنا، فرهاد دژپسند در جلسه به گزارش 
زمانی که پس از قبول مسئولیت وزارت اقتصاد، بحث کریدور سوم را برای »بازار سرمایه در محل وزارت اقتصاد برگزار شد، گفت: 

 « که هنوز نفت در اقتصاد کشور آقایی می کرد، خیلی مورد توجه قرار نگرفت.اولین بار مطرح کردم، از آنجا 

رام به نقش و فلسفه ذاتی خود از جمله آهای ما باید آرام رایطی که بانکاگر اقتصاد بخواهد شکل بگیرد، در ش»دژپسندادامه داد: 
رگردند، ناچار از رجوع به بازار سرمایه به عنوان کریدور های کوچک و متوسط و ارائه تسهیلات خرد به متقاضیان بتامین مالی بنگاه

وزیر اقتصاد بازار سرمایه را دارای الزامات خاصی همچون « های بزرگ، است.اصلی و ذاتی اقتصاد بویژه در تامین مالی بنگاه
ازار نفتی مبتنی بر رانت، نگری خواند که در تقابل با فرهنگ بمدتپذیری و بلندعقلانیت، حسابگری، ریسک پذیری، مسئولیت

گذار خرد وقتی به بازار سرمایه یک سپرده»رخوت، سستی، تکیه به دیگران و چشم دوختن به دست دولت است. دژپسند تاکید کرد: 
 شود، نگاهش به بازدهی است. این بازدهی که باید در یک دوره اتفاق بیافتد و اگر در این بازار گرفتار نگاه کوتاه مدتوارد می

 «بشویم، انحراف رخ داده است.

دلیل این امر »ادامه داد: « در مسایل مربوط به بازار سرمایه هستیم؟ چرا ما امروز گرفتار برخی حواشی»وی با طرح این سوال که 
الزامات خاص بازار سرمایه  آن است که فرهنگ و 
فعالان آن، جا نیافتاده  هنوز به طور کامل در بین 
توجه مردم در بازار سرمایه  ور قابل است. ما نباید از حض
قبول مسوولیت کردم،  نگران باشیم. روزی که من 

هزار نفر بود و  700حدود  تعداد فعالان بازار سرمایه 
ای از دلسوزان سکاندار وزارت اقتصاد، دلیل احساس نگرانی عده« تا هشت میلیون نفر است. 5های مختلف بین امروز بنا بر روایت

یکی از »گیری فرهنگ و زیرساخت های بازار سرمایه متناسب با تعریف این بازار دانست، افزود: را نیز عدم شکل از این موضوع

های دولتی و سازی دولت، عرضه شرکتبهترین راه کوچک
ها از طریق بورس به مردم م دولت در این شرکتباقیمانده سها

های تمام شرکت .این کار دارد عزم جدی برای تداومدولت  .تاس
مانده را تا جایی که بتوانیم، به بورس خواهیم آورد و باقی

ره کوتاه نخواهیم آمد.منظور حمایت از بازار سرمایه، حتی یک ذبه  
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ناپذیر بازار سرمایه، وجود حق انتخاب است. بازار سرمایه اینگونه نیست که مدام بخواهیم به فعالان، امر و نهی های اجتنابویژگی
منظور دژپسند خواستار همفکری همه ارکان و نهادها به« .را کم و زیاد کنیم و دستور بدهیمها ها و یا حق انتخابکرده و شاخص

باید باور کنیم اگر بازار سرمایه قوت و قوام »نمایی اختلاف نظرات احتمالی شد و گفت: تقویت و قوام بازار سرمایه و پرهیز از بزرگ
سال  کنیم که در عرض پنج ماه اول از دولت و غیر آن است. وقتی مشاهده می ئمنفع همه اقشار و آحاد جامعه اپیدا کند، به

اتفاق افتاده در حالی که کل سال گذشته، این رقم  هزار میلیارد تومان تامین مالی در اقتصاد از طریق بازار سرمایه  284جاری، 
د تومان سهام در بورس خرید و فروش شده است، باید هزار میلیارد تومان بوده یا اینکه ظرف مثلا سه ساعت یک هزار میلیار  264

 « به این دستاوردها ببالیم.

گذاری جدید نیاز به هزار هزار میلیارد تومان سرمایه اگر ابتدای امسال برای رونق و جهش تولید، گفتم»وزیر اقتصاد ادامه داد: 
دهند که تحقق این درصد آن را بازار سرمایه تامین کند چون این ارقام، نشان می 50گویم انتظار این است که داریم، هم اکنون می

ای در شاکرم که در دوره خدا را  .هدف شدنی است
ر سایه که بازار سرمایه، د  کنموزارت اقتصاد کار می

تواند نقشی کشور، می توجه مقامات عالی 
دژپسند با تاکید بر  « کند. طلایی در اقتصاد ایفا 

یه، به معنای بازار سرما اینکه، حمایت دولت از 
اقداماتی از » شد: یادآور  نیست،« دادن تضمین»

یا ممانعت سازمان امور مالیاتی برای ورود و « افزایش سرمایه از طریق صرف سهام با سلب حق تقدم»قبیل ارائه لایحه دو فوریتی 
ها مصداق بارز همین حمایتی است که خیلی 1399شده در بورس در سال های پذیرفتههای مالیاتی سالیان گذشته شرکتبه پرونده

 « .گوینداز آن سخن می
 

ها از طریق بورس م دولت در این شرکتهای دولتی و باقیمانده سهاسازی دولت، عرضه شرکتوی با بیان اینکه بهترین راه کوچک
های دیگر دولت، انجام همین کار است که عزم جدی برای تداوم انجام آن داریم و تمام یکی از حمایت»به مردم است، ادامه داد: 

ره کوتاه نخواهیم منظور حمایت از بازار سرمایه، حتی یک ذمانده را تا جایی که بتوانیم، به بورس خواهیم آورد و بههای باقیشرکت
کند در حالی که اگر قرار بود گویند دولت دارد بازار سرمایه را ابزار تامین مالی خودش میبرخی به غلط می»دژپسند گفت: « آمد.

این در حالی  کرد.طور بلوکی عرضه مینمی رفت، بلکه سهام خود را به ETF این کار را بکند، هیچ وقت سراغ عرضه سهام به روش
وزیر اقتصاد در پایان « شود.منجر به تامین مالی دولت، آن هم از نوع غیر تورمی می ETF ه واگذاری سهام دولت از طریقاست ک

گفتند اگر شاخص بازار سرمایه بالا برود، باعث افزایش نرخ ارز و گرانی خواهد شد اما اتفاقات ای میتا مدتی قبل، عده»تاکید کرد: 
 «ن موضوع بی اساس است.یک ماه اخیر نشان داد ای

 

 

 

چرا ما امروز گرفتار برخی حواشی در مسایل مربوط به بازار سرمایه 
دلیل این است که فرهنگ و الزامات خاص بازار سرمایه  هستیم؟

از هنوز به طور کامل در بین فعالان آن، جا نیافتاده است. ما نباید 
حضور قابل توجه مردم در بازار سرمایه نگران باشیم. روزی که من 

هزار نفر  700قبول مسوولیت کردم، تعداد فعالان بازار سرمایه حدود 
میلیون نفر است. 8تا  5لف بین های مختبود و امروز بنا بر روایت  
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 دهدکارگزاری بورس بیمه ایران، انتقادات و پیشنهادات مشتریان محترم را پاسخ می« مرکز تماس مشتریان»

 پیگیری درخواست هزاران مشتری تا آخرین مرحله

کارگزاری بورس بیمه ایران که « مرکز تماس مشتریان»
کارگزاری نجمین سالگرد تاسیس همزمان با بیست و پ

اندازی شده بود موفق شد طی یکماه گذشته به سوالات راه
پاسخ بدهد و انتقادات، پیشنهادات  هاهزاران نفر از مشتری

 و شکایات آنها را تا رسیدن به نتیجه مطلوب دنبال کند.

مرکز »به گزارش روابط عمومی کارگزاری بورس بیمه ایران، 
در ارائه خدمات با هدف تسهیل و تسریع « تماس مشتریان

اندازی شد تا با امسال راه کارگزاری در سوم شهریورماه
های نوین ارتباطی، مراجعات حضوری مندی از زیرساختبهره

شهروندان را به حداقل برساند و علاوه بر پاسخگویی به 
شان از دات، پیشنهادات و شکایات احتمالیسوالات آنها، انتقا

رانجام برساند. این مهم نواقص موجود را پیگیری و به س
ها برای قطع ترین راههم پیدا کرده است چون یکی از مهمهای اخیر به دلیل شیوع ویروس کرونا اهمیت بیشتری در ماه خصوصا

 زنجیره ابتلا به این بیماری، کاهش حجم مراجعات حضوری است. 

 یونیلیشاهد استقبال م ریاخ یهادر ماه هسرمای که بازاررئیس هیات مدیره و مدیرعامل کارگزاری بورس بیمه ایران با بیان این
 تماس اندازی مرکزراه»، گفت: دهدیرو قرار م شیرا پ شتریو تعامل ب ییبه پاسخگو ازیمساله ن نیشهروندان بوده است و هم

مناسب خدمات به مشتریان های اصلی ما در کارگزاری بورس بیمه ایران بود. چون هدف اصلی ما ارائه همیشه جز دغدغه انمشتری
دکتر مهدی محمودرباطی افزود: « و تقویت بازار سرمایه به عنوان یک بازار اصلی برای توسعه تولید ملی و شکوفایی اقتصادی است.

 کیرا به فال ن یهمزمان نیا ؛شده است یانداز خود راه تیسال فعالبیست و پنجمین به  یهمزمان با ورود کارگزار  این مرکز»
 « .میاز گذشته جلب کن شیرا ب انیمشتر تیرضا میبتوان میدواریو ام میریگیم

رسانی درباره نواقص موجود و ارائه پیشنهاد برای بهترشدن خدمات برای پیگیری درخواست خود، اطلاع توانندمشتریان محترم می
 تماس بگیرند.  0218948کارگزاری بورس بیمه ایران با مرکز تماس مشتریان به شماره تلفن 
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 گذشته کماهی یط هیشاخص کل بازار سرما یدرصد 26افت  لیدلا یبررس
 مهم برای خروج از بحرانراهکار  18

شد با توقف نمادهای پالایشی به بینی مییک هفته سخت و دور از انتظار را پشت سر گذاشت. در شرایطی پیشورس تهران ب
ها کاسته و روند کلی بازار سر و شکل و با اصلاح جدی یک ماه اخیر، از سرعت افت قیمت« الف»منظور افشای اطلاعات گروه 

ها بالا گرفت تا جایی که عملا اکثر قریب به اتفاق نمادها از ابتدای از همان روزهای ابتدایی هفته فشار عرضه بهتری بگیرد که
معاملات روز دوشنبه در صفوف فروش گسترده قفل شدند؛ هر چند که در معاملات روز چهارشنبه با توقف نمادها و صنایع تاثیرگذار 

های حمایتی از بازار و افزایش رعب و وحشت، رسد عملی نشدن وعدهبهبود یافت. به نظر می در افت اخیر، روند کلی بازار تا حدودی
گذاران برای فروش سهام و در نتیجه افت گران و سرمایهاعتمادی و سبقت گرفتن معاملهمهمترین دلیلی است که سبب بی

 های بورس تهران شده است. شاخص
آغاز کرد  یهزار واحد 512سال را با رقم  یشاخص کل ابتدا شرایطی. در کندیرا تجربه م یادهیچیپ وضعیت هیروزها بازار سرما نیا

از اثرات  توانینم نیب نی. البته در امیرا داشت یواحد ونیلیم 2.1بازار تا ارتفاع  ینماگر اصل یشرویپ ،ماهه 4 یکه در بازه زمان
راه به شاه لیسال تبد یاز ابتدا یگذشت. بورس تهران در حال تفاوتیب شستا بر شاخص کل همچون یتازه وارد ینمادها ندهیفزا

 کیبه  اشییایروند رو ،کرد میکه در ادامه اشاره خواه یلیمردادماه به دلا یهامهیدولت شده بود که از ن یبرا ینگیجذب نقد
 شد. لیکابوس سخت تبد

 کنیم:ابتدا دلایل وقوع سقوط بازار را مرور می
های آبشاری در نمادهای بزرگ پالایشی، پتروشیمی، ها در روزهای میانی مرداد ماه )عرضهعرضه سنگین حقوقی -1

 های دولتی(تحت عنوان افزایش سهام شناور شرکت –خودروسازی، فلزی و معدنی در تایم دوم معاملات 
 موسوم به دارا دوم ETFگذاری اعلام عدم عرضه صندوق سرمایه -2
 های منفی توسط برخی کارگزاران در بازارالت به شکل خرد و با رنجعرضه سهام عد -3
 گذاری با درآمد ثابتهای سرمایهکاهش حد نصاب صندوق -4

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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 افزایش نرخ سود سپرده بانکی به شکل محدود و افزایش سود بین بانکی توسط سیاستگذار -5
 عدم حمایت عملی از بازار )در سطح مورد نیاز(  -6
 است. اکنون رفع شدههای معاملاتی که البته همسامانهمشکلات مربوط به  -7
 

 ترین ریزش بورس در بازه زمانی یک ماهه شکلعاملی که در بالا اشاره شد، قلب اعتماد در بازار را نشانه گرفت تا تاریخی 7در واقع 
درصدی  26که در ریزش  بگیرد. جالب است بدانید 

درصد بوده و  60تا  40بین  شاخص، افت قیمت سهام 
تر از گذشته شکلی گسترده کماکان فشار فروش به 

وضعیت بسیاری از نمادها  ادامه دارد. در بررسی 
ها و حتی ابتدای نیمه ها به بینیم که قیمتمی

ی است که این در شرایط ماه بازگشته و اردیبهشت
هزار تومانی معامله  26 دلار در یک قدمی سقف 

 شود؛ به عبارت دیگر انتظارات تورمی همچنان پابرجاست و رویدادی که تاثیری در اقتصاد ایجاد کند، رخ نداده است. می
اساس پیشنهاداتی را  داشته باشد. بر این« جراحی قلب باز»رسد بورس تهران برای برون رفت از شرایط فعلی، نیاز به به نظر می
 کنیم:رفت بازار از شرایط فعلی مطرح میبرای برون

بازگشایی نمادهای گروه پالایشی بدون محدودیت دامنه نوسان )با توجه به ارائه اطلاعات گروه الف( برای تخلیه فشار فروش و  -1
 برقراری تعادل

تخلیه فشار فروش و  برایدامنه نوسان )با توجه به ارائه اطلاعات گروه الف(  محدودیت بازگشایی دو نماد شستا و تاپیکو بدون -2
 ها و اثرات آن بر سود ناشرسازی شستا درخصوص برنامه دقیق عرضه زیر مجموعهبرقراری تعادل و همچنین ارائه شفاف

ها درخصوص دلایل کاهش قیمت شرکترسانی و اظهارنظر توقف همه نمادهای گروه خودروسازی برای برگزاری کنفرانس اطلاع -3
 و سپس بازگشایی بدون محدودیت دامنه نوسان )برای تخلیه فشار فروش و برقراری تعادل(

بازگشایی نماد بانک ملت در نرخ منطقی با مدنظر قرار دادن میزان اصلاح قیمت در سایر نمادهای گروه بانکی جهت جلوگیری  -4
 لیت بازار )فراموش نکنیم که وبملت فروشنده بالقوه زیادی دارد.(گیری فشار عرضه مضاعف در کاز شکل
   مدت شود اما در میانها میبازگشایی این نمادها بدون محدودیت دامنه نوسان اگرچه سبب نگرانی و افت بیشتر قیمت

جود دارد و هیجانات کند چه میزان فروشنده در این نمادها وبه سود بازار خواهد بود؛ چون حذف دامنه نوسان مشخص می
 شود.فعلی به سرعت تخلیه می

، وبصادری، فملانتشار اوراق فروش تبعی؛ تا به امروز طبق آخرین اخبار منتشر شده، عرضه این اوراق برای نمادهایی نظیر،  -5
 هش خواهد داد.قطعی شده است. این اتفاق بخشی از نگرانی و ترس ایجاد شده در بازار را کافارس  و پترول ،تملت ،ریوغد

 روشن کردن میزان انتقال منابع صندوق توسعه ملی به صندوق تثبیت بازار سرمایه و جزئیات حمایتی مربوطه  -6
 محور(نماد شاخص 20حمایت از سهام نقدشونده و بنیادی در همه صنایع بازار )عدم تمرکز به روی  -7
موسوم به دارا دوم با شرایط جدید: اعلام قیمت جدید بر اساس نرخ روز با مدنظر  ETFگذاری تمدید زمان عرضه صندوق سرمایه -8

نویسی تا دهه میلیون تومان برای هر کد معاملاتی با در نظر گرفتن مهلت پذیره 8درصدی با سقف  30 – 25قرار دادن تخفیف 
 ابتدایی مهر ماه. 

 نویسی فعالان بازار در دارا دومانی برای پذیرهتر از صندوق دارا یکم جهت رفع نگر بازارگردانی جدی -9
 اعلام برنامه دقیق سازمان بورس و اوراق بهادار برای نحوه عرضه سهام عدالت و برچیدن ابهامات در این زمینه  -10
 ظر بازار( ناعلام زمان دقیق عرضه دارا سوم به همراه جزئیات مربوطه )پس از رایزنی و مشاوره با برخی از فعالان صاحب -11

همانطور که بارها هم اشاره شد، دعوت جامعه به سمت بازار 
های وارد شده با بینیم که سرمایهسرمایه ساده نبود اما اکنون می

دراند. مسیر خروج از بازار را در پیش گرفته« خاطره تلخ»یک  حال  
اعتماد است؛  ازمندیبلکه ن ندارد ینگینقد به ازین سرمایهحاضر بازار 

ماه، به سبب  کی یدست آمد و طه چند سال ب یکه ط یاعتماد
.های نادرست از دست رفتگیریبرخی تصمیم  



 

 9 

سازی های گروه کالایی توسط ناشرین مربوطه )از طریق شفافشرکت 1399اعلام اثرات رشد دلار نیمایی بر سود و زیان سال  -12
 گروه ب(

 های خود را دارند. رزیابی داراییبندی دقیق ناشرین دولتی که برنامه تجدید اعلام کلیات، جزئیات و زمانا -13
رای تقویت قدرت خرید فعالان مین اعتباری کارگزاران )بنا به صلاحدید رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار( بافزایش ضرایب تض -14

 بازار
 ای توسط بانک مرکزی های چندرشتهگشایش خط اعتباری برای سهامداران حقوقی و ناشرین شرکت -15
مولد  ریغ یاز رشد بازارها یر یدر جهت جلوگ یکلان اقتصاد یهااستیسسیاست تعدیل نرخ بهره با عملیات باز بانک مرکزی ) -16

 (به سمت بورس ینگینقد تیو هدا یمواز 
 تعیین تکلیف بحث عرضه اوراق نفتی توسط دولت و مجلس  -17
ولان ومس شتریو تعامل ب یساز و شفاف هیولان نامرتبط به بازار سرماومس یمستند از سو ریغی و کارشناس ریغ یعدم اظهارنظرها -18
 تر بازار.نپرتوا عاتیدرخصوص ابهامات و شا یرساناطلاع ؛ به ویژهربطیذ

)برقراری تعادل، کاهش  رفت از وضعیت فعلیرسد برای برونمدت، به نظر میبا توجه به اصلاح جدی کلیت بازار در بازه زمانی کوتاه
که استحقاق افت بیشتر ندارند( به سرعت نیاز به ها و صنایعی رعب و وحشت، توقف خروج نقدینگی، عدم کاهش بیشتر قیمت

یک جراحی ساده ضربتی و کمی دردناک داشته باشیم چون ادامه حمایت دستوری سبب سوخت منابع، فرار نقدینگی و نارضایتی 
 شود. جامعه سهامداری می

 
 

 آنچه در بازار گذشت ...

ثبت افت با  گذشتهطی هفته « شاخص بورس اوراق بهادار»رویم که می چهارم شهریوردر شرایطی به مصاف معاملات هفته 
عقب واحدی هزار  556یک میلیون و واحدی تا سطوح هزار  631یک میلیون و  ارتفاع درصد( از 4.63واحدی )معادل  75.556

را از دست داد  Minorف هزار واحدی برابر آخرین ک 600نشست. طی هفته گذشته شاخص کل با قدرت بالا حمایت یک میلیون و 
های بعدی خود قرار گرفت. البته این حمایت اهمیت چندانی نداشت. با توجه به این نکته که احتمالا در زمان و در مسیر حمایت

گشایش نمادهای متوقف شده، یک افت جدی دیگر در کارنامه شاخص کل ثبت خواهد شد، به نظر روند اصلاحی نماگر اصلاحی 
هزار واحدی برابر با حمایت داینامیکی )سقف کانال شکسته  450هزار تا یک میلیون و  430تراکمی یک میلیون و  بازار تا سطوح

 ( ادامه داشته باشد. Fibo Retracement 38.2%شده و تراز 
ن گزارش، بر اساس ایدهد. رفتاری مشابه با شاخص کل را نمایش میرا داریم که « وزنهم»در متغیر با اهمیت دیگر، شاخص 

 درصد( تا سطوح 4.98واحدی )معادل  22.395 افتواحدی آغاز نمود و با ثبت  449.375وزن کار خود را در ارتفاع شاخص هم
واحدی آغاز به  17.357فرابورس ایران در حالی با رقم  ؛داشته باشیم Ifexای به در انتها اشاره .گرد داشتعقبواحدی  426.980

سوم شهریور در هفته  Ifexبنابراین باید اذعان داشت  واحدی به کار خود خاتمه داد. 16.490 فته در ارتفاعکار کرد که در پایان ه
 است.  را ثبت کردهدرصد(  5)معادل ی واحد 867افت  هادر وضعیتی مشابه با سایر شاخص ماه
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 پیش بینی بازار:

داشت. در این روز بازار کار خود را با همان فرمان روزهای دوشنبه بورس تهران در معاملات آخرین روز کاری هفته شرایط خاصی 
هزار واحدی آغاز کرد اما با گذر از یک ساعت ابتدایی به مرور صفوف فروش در بسیاری  20شنبه با فشار عرضه و افت بیش از و سه

 نکته مهم داشت؛ 5ه از نمادها به شکل خودجوش و عموما توسط سهامداران حقیقی برچیده شد. بازار چهارشنب
هزار میلیارد تومان صف فروش به کار خود خاتمه داد اما معاملات روز چهارشنبه با صفوف  20شنبه با نکته اول اینکه بازار روز سه

رسد رفتن بخشی از صفوف فروش بودیم. به نظر میهزار میلیارد تومان کار خود را آغاز کرد و به مرور شاهد آب 10فروشی به ارزش 
 تر را داشت، تفکر خود را تغییر داده است. های عمیقبازار به سمت حفره نیرویی که قصد حرکت
ها( های مناسب خرید و فروش و تقویت دست حقیقیهای قبلی )با نسبتآوری صفوف فروش بدون وعدهنکته مهم دوم؛ جمع

ون این دست رفتارها، صرفا انتظارات را آوری بازار نیاز به اعلام بیانیه نیست. چبود. در واقع اعتقاد ما این است که برای جمع
 شود. افزایش می دهد و عدم موفقیت در این مسیر، سبب سرخوردگی بازار می

ی، فملنکته سوم؛ خبر انتشار اوراق فروش تبعی است. تا به امروز طبق آخرین اخبار رسیده عرضه این اوراق برای نمادهایی نظیر، 
  دهد.این اتفاق بخشی از نگرانی و ترس ایجاد شده در بازار را کاهش می قطعی شده است.فارس  و پترول ،تملت ،ریوغد، وبصادر

دهد که بازار برای اند. در واقع این وضعیت نشان مینکته چهارم؛ عدم گشایش نمادهایی است که عامل اصلی ریزش اخیر بوده
 برگشت به مدار رشد، نیازمند دوری از حاشیه است. 

نکته آخر نیز اثرات رشد دلار نیمایی است. همانطور که بارها هم اشاره شد، تغییر بااهمیتی در شرایط اقتصادی که سبب ریزش 
 سنگین بازار شود، رخ نداده است. 

ر یا رو، روزهای حساسی در انتظار بازار خواهد بود. چون تا حدودی از فشار عرضه کاسته شده و از سوی دیگر دیبرای هفته پیش
زود نمادهای متوقف و تاثیرگذار به تابلوی معاملات باز خواهند گشت. بنابرای زد و خوردی اساسی را طی روزهای آتی شاهد 

ها، از هرگونه معاملات هیجانی؛ چه در سمت خرید و چه شود با مدنظر قرار دادن وضعیت بنیادی شرکتخواهیم بود. توصیه می
 کشد. ری تعادل و ایجاد شرایط نقدشوندگی مناسب، مهمترین اتفاقی است که بازار انتظار آن را میدر سمت فروش دوری کنید. برقرا
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 هابررسی آخرین وضعیت شاخص

 درصد بازدهی میزان بازدهی 21/06/99تا تاریخ  15/06/99از تاریخ  هاشاخص
 %4.63- 75,556- 1,556,325 1,631,881 شاخص کل بورس

 %4.98- 22,395- 426,980 449,375 وزن(شاخص کل )هم
 %5.00- 867- 16,490 17,357 شاخص فرابورس

 
 بررسی ارزش معاملات هفته

 بلوک و اوراق )م.ت( معاملات خرد کل )م.ت( معاملات خرد فرابورس )م.ت( معاملات خرد بورس )م.ت( ارزش کل معاملات )م.ت( تاریخ

1399/06/15 16530 11144 3672 14816 1714 
1399/06/16 17129 10790 2743 13533 3596 
1399/06/17 6369 3512 1199 4711 1658 
1399/06/18 7425 2492 1633 859 6566 
1399/06/19 13731 9081 2214 11295 2436 
 12704 48480 11461 37019 61184 جمع کل

 9989 45900 7971 37929 55889 جمع کل هفته گذشته
 2541 9696 2292 7404 12237 معاملات روزانهمیانگین ارزش 

میانگین ارزش معاملات روزانه هفته 
 گذشته

18630 12643 2657 15300 3330 

 %24- %37- %14- %41- %34- اختلاف )درصد(
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 یارد تومانلیم - معاملات ارزش گراف
 

 
 

تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(  2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می
میلیارد تومانی  9.696میلیارد تومان بوده است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم  48.480رقمی بالغ بر 

میلیارد ریالی هفته دوم  15.300رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه ت روزانه( می)میانگین ارزش معاملا
دهد. از ابتدای سال جاری، این نخستین بار است که ارزش معاملات چنین افت درصدی را نشان می 37شهریور، افت جدی 

ل شرایط ویژه بازار )توقف نمادهای گروه پالایشی، شستا و کند. البته کاهش جدی حجم معاملات به دلیسنگینی را تجربه می
شنبه بوده است. اما به هر جهت سقوط ارزش معاملات به برخی خودروسازان( و تشکیل صفوف فروش روزهای دوشنبه و سه

رفته است. تکرار دهد که بخشی از نقدینگی وارد شده، مسیر خروج را در پیش گهزار میلیارد تومانی نشان می 10سطوح کمتر از 
کند. ها، کار را برای بازگشت بازار به مدار رشد سخت میهای آتی همزمان با تقویت سرانه فروش حقیقیاین وضعیت برای هفته

کننده فعلی و تزریق هیجان مثبت رسد بازار در این مقطع نیاز به یک تزریق نقدینگی جدی برای خروج از روند کسلبه نظر می
« کانه فلزی»، «ایهای چند رشتهشرکت»، «بانکداری»، «فلزات اساسی»صنعت  4زم به ذکر است، طی هفته گذشته، داشته باشد. لا

 بیشترین حجم و ارزش معاملات را به خود اختصاص دادند.  « پتایر»و « مادیرا»، «دارا یکم»، «آریا»هایی مانند و تک سهم
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  سیاسی
 مکانیسم ماشهجهان با مخالفت 

 
 یبرا کایآمر یهابر سر رد تلاش سیدر انگل یدار ید یفرانسه و آلمان ط س،یخارجه انگل یوزرا

 سازمان ملل متحد توافق کردند. تیامن یدر شورا رانیا هیماشه عل سمیمکان شبردیپ

 

 دهد؟جو بایدن، برجام را تغییر میچرا 
 

 کنندیتصور نم ییاروپا یهادر بروکسل گزارش داده مقام ژورنالتیاسترخبرنگار وال
در برجام به آن  رییتغ جادیبدون ا کایدر انتخابات آمر یروز یدر صورت پ دنیجو با

 بازگردد. 

 
 کندانگلیس بدهی ایران را پرداخت می

پذیرفت  سابقه بدهی خود به ایران، مربوط به دوره قبل از انقلاب رادولت انگلیس در اقدامی بی
 و اعلام کرد در تلاش است تا با پرداخت این بدهی به آزادی دو زندانی امنیتی خود کمک

 کند. 
 

 مجله خبری
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 گزارش آژانس، قابل انتظار بود 

آژانس اشاره شد  ریاخ یهاگزارش در ی با بیان اینکه آنچهاتم یسازمان انرژ  یسخنگو
 دیتول تیشده در کشور با ظرف یغن ومیاوران یفعل دایران بود، گفت: تولیمورد انتظار 

ای است. بهروز کمالوندی های هستهو زمان به نفع فعالیت کندیم یقبل از برجام برابر 
راکتور اراک  لیاما روند تکم میکنیسرد را شروع م یهااحتمالا تست ندهآی افزود: سال
  .انجامدیدو سه سال به طول م یفعل یهاینیبشیبر اساس پ

 

 به همکاری بیشتر با ایرانتمایل سوئیس 
ی، سفر اخیر وزیر امور خارجه خود به ایران و اهیانیبا انتشار ب سیوزارت خارجه سوئ

خارجه  راموریوز ،سیکاس ویگنازیا دیدار با همتایش را مثبت ارزیابی کرد و نوشت: 
حافظ  اراتیاخت درباره یرانیا یهابا مقام رانیخود به ا یسفر رسم انیدر جر ئیسسو

و  یعلم ،یتجار  یهانهیدر زم یهمکار  نیهمچنثبات منطقه و  یها برامنافع، تلاش
 لیو تسه جیتداوم ترو یبرا ی کشورشاز آمادگ سیتبادل نظر کرد. کاس یحقوق بشر 

 بندیخواست که به برجام پا رانیمنطقه خبر داد و از ا یکشورها باسازنده  یوگوهاگفت
 کرد. یبه عنوان حافظ منافع قدردان شیهابه خاطر تلاش سیاز سوئ زینتهران . در این دیدار باشد

 اقتصادی

 جدید بانک مرکزی برای کاهش تورم  نامهبر

ست گذاری نوین پولی در این نهاد برای کنترل تورم خبر  سیا رئیس کل بانک مرکزی از اجرای 
همگن  گریکدیبا  دیم تلف با یاقتصرراد یهاهمه ارکان کشررور ب ب  داد. عبدالناصررر گ:ت  

 . کند :ایمهم را ا نیشدن ا یاتیعمل بالقا  یگر لینق  تسه دیبانیز باشند ب پژبهشکده 

 

 میلیارد دلاری به کشورهای همسایه 2.3صادرات 
و  ریدولت تدب ،کایآمر یفش  ار حداکثر  اس  تیناعادلانه و س   یهامیوجود حر با
زمان  نیکه در ا ییرا با جهان و کشورها یاگسترده یتوانست روابط تجار  دیام

 یبا کش    ورها یدلار  اردیلیم 25مبادله  کهکردند برقرار کند  تیحما رانیاز ا
بهبود  یهااز برنامه یکیادعا بوده اس  ت.  نیدر س  ال گذش  ته اثبات ا هیهمس  ا

 15به  یحجم و تنوع کالا و خدمات صادرات شیپروژه افزا یاجرا ،یروابط خارج
به  یبود که نگاه 98دلار در س  ال  اردیلیم 25تا س  طح  هیکش  ور هدف همس  ا

دلار  اردیلیم 2.3 زیماه نخس  ت امس  ال ن 3 یراس  تا ط نیاس  ت. در هم این مهم به دس  ت آمدهکه  دهدیعملکرد دولت نش  ان م
 صورت گرفته است. هیهمسا یصادرات به کشورها

 



 

 15 

 بازارهای جهانی
 

 تغییر هفتگی 99/06/21 99/06/15 نام مواد
 %6.0- 39.8 42.3 نفت
 %0.3 1940 1934 طلا

 %3.2 417 404 بیلت
 %1.0- 6712 6779 مس
 %1.3- 2474 2506 روی

 %0.8- 1776 1791 آلومینیوم
 %4.1 126 121 سنگ آهن

 %4.3- 1892 1976 سرب
 %7.5 200 186 متانول
 %1.9 262 257 اوره

 
 شود؟میاقتصاد جهان کوچکتر 

اما از هفته گذشته بار دیگر زیر  کردها را تجربه میپس از کاهش اثرات شیوع ویروس کرونا، مسیر ترمیم قیمت بازارهای جهانی
رسد شدت گرفتن جنگ تجاری بین آمریکا و چین و کنُد شدن تقاضا برای خرید نفت، عامل فشار عرضه قرار گرفت. به نظر می

است.  ریپذامکان ندهیدر سال آ فقط ن،یبه جز چ ایدن یبازگشت اقتصادها دهدینشان م هالیتحل گرد بازار باشد.اصلی عقب
و اقتصاددانان معتقدند اقتصاد  متمرکز شده است 2020درصد در سال  7.3 تا  2.5 نیها بر کوچکتر شدن اقتصاد جهان بینیبشیپ

 دارد. ازین انزم گرید کسالیماه تا  6 نیاز کرونا ب شیپ طیجهان تا بازگشت به شرا
اند، را به آنجا منتقل کرده کایو اشتغال آمر یگذار هیسرما نیکه در چ ییهاشرکتگفته است:  کایجمهور آمرسییر طی روزهای اخیر

ماه  2 یجمهور  استیترامپ در انتخابات ر پیروزیدر صورت  کایو آمر نیچ اختلافات. را ندارند کایاجازه انعقاد قرارداد با دولت آمر
 کایو آمر نیچ یانتظار رشد تنش تجار . قابل لمس خواهد بود ایدن یکشورها سایرو اثرات آن بر  دیبه اوج خود خواهد رس آینده

های بر شرکتشود که اثر نامطلوب  هامتیباعث افت ق ر،یاخ یهامشابه سال تواندینبوده و م یتیحوزه کامود یبرا یخبر خوب
 دارد.  یرانیافروش خام

 نفت
 روند کاهشی برای طلای سیاه

شد پایدار اما کنُد نفت به سمت سطوح بالاتر های قبلی از ر بینیدر حالی که پیش 
حکایت داشت، این کامودیتی از اواسط هفته گذشته روند کاهشی جدی را آغاز کرده 

دلار بر بشکه تنزل یافته و وست تگزاس اینترمدییت  40و تاکنون شاخص برنت به زیر 
شود. بر اساس گزارش بلومبرگ، این سطح قیمتی دلاری معامله می 37نیز در کانال 

آید. معکوس شدن روند قیمتی برای برنت کمترین میزان از اواخر ژوئن به حساب می
های زیادی از افت تقاضا وجود دارد. به گفته در حالی اتفاق افتاده که نشانه

طور معمول با رشد مصرف سوخت ل تابستان که به ای از عوامل از جمله کاهش تقاضای نفت آسیا، پایان فصکارشناسان، مجموعه
مدت شده است. جان کیلداف، انداز بازار نفت در کوتاهپلاس منجر به تضعیف چشمهمراه است و افزایش عرضه از سوی اوپک 
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لار و صف یکی از شرکای اگین کپیتال با بیان اینکه فضای تقاضا جالب نیست، به بلومبرگ گفته است: با رالی محسوس شاخص د
 شود.توجه در بازار سهام، نفت هم بیشتر به پایین کشیده میفروش قابل 

 از سوی دیگر اثرات اقدام عربستان در ارائه تخفیف به مشتریان آسیا، اروپا و آمریکا در بازار ادامه دارد. این موضوع با روند نامطلوب
توجه به پایان زمان انبارسازی این کشور همزمان شده که فشار  مصرف بنزین در آمریکا و البته کاهش خرید نفت توسط چین با

ای کند. در همین حال، پس از آنکه عربستان قیمت رسمی نفت خود را کاهش داد، امارات نیز رویهها وارد میزیادی به قیمت
فت خاورمیانه است، مربوط خصوص در آسیا که مشتری سنتی نمشابه را در پیش گرفت که از نظر کارشناسان به ضعف تقاضا به 

پالایشگر آسیایی  10رسد این استراتژی تغییر چندانی در میزان فروش این کشورها ایجاد کند چون از است. با این همه به نظر نمی
اند که پس از کاهش قیمت از عربستان و امارات نفت بیشتری وارد خواهند کرد. واحد گفته 4که بلومبرگ نظرخواهی کرده، فقط 

ها از کاهش تقاضای چین، تنش این کشور با آمریکا هم بالا گرفته است. دونالد ترامپ، رییس جمهور آمریکا گفته ر کنار نگرانید
کنند، های آمریکایی را که خارج از این کشور شغل تولید میخواهد روابط اقتصادی با چین را محدود کند و تهدید کرده شرکتمی

پردازند را از حق قراردادهای فدرال محروم خواهد وکار میبر این، ترامپ گفته افرادی که در چین به کسبمجازات خواهد کرد. علاوه 
 کرد.  

 نیرنگ فلزات
 ها  عقبگرد قیمت

در ها گرد قیمتهای اخیر، طی روزهای گذشته شاهد عقبپس از رشد جدی هفته
نخست اینکه با تقویت  ؛علت داشته باشد 4تواند بودیم. این اتفاق می فلزات رنگین

آمارهای اقتصادی آمریکا، شاخص دلار به روند کاهشی خود خاتمه داد. بالا گرفتن 
های طرفین، دلیل دیگری است که سبب جنگ تجاری بین آمریکا و چین و لفاظی

افت قیمت فلزات شده است. عامل سوم را باید در افت قیمت نفت جستجو کرد. 
ها یل کاهش قیمت نفت، افت تقاضا در حوزه کامودیتیتجربه ثابت کرده یکی از دلا

ها، های اخیر، قیمت فلزات، رشد خوبی را تجربه کرده بودند بنابراین بعد از افزایش قیمتاست. دلیل آخر هم این است که طی هفته
 رسد.گرد موقت، طبیعی به نظر مییک دوره اصلاح و عقب

 آهنسنگ -فولاد
 ادامه دارد رکوردشکنی

های ورق گرم و سرد مناطق مختلف اکثرا با رشد در بازارهای جهانی، نرخولاد؛ ف
همراه بوده و در بدترین حالت ثبات قیمتی در این بین دیده شده است. ورق گرم 

دلاری قرار گرفته  505تا  492درصدی در محدوده  2.78با رشدی  CISصادراتی 
دلاری  522درصد رشد  1.7است. ورق گرم صادراتی چین هم افزایشی بوده و با 

 535تا  530درصدی  3شده است. ورق گرم وارداتی جنوب شرق آسیا با افزایشی 
دلار  555 درصد رشد 2.3هم با  CISدلار قیمت دارد. هر تن ورق سرد صادراتی 

 اند.های سرد منطقه آمریکا و وارداتی امارات با ثبات قیمتی همراه و تغییری نداشتهارزش دارد. همچنین ورق
 6دلار رسید که رکورد قیمت  137درصد به  66دلار و کنسانتره  128درصد به  62آهن برای عیار آهن؛ شاخص قیمت سنگسنگ

آهن وله برزیل و خطر دهد که مرتبط با نگرانی از وضعیت ایمنی معادن سنگدامه میها به صعود خود اسال گذشته است. قیمت
میلیارد دلاری از وله برزیل به خاطر  4.8شکسته شدن سد باطله مشابه سال قبل است. اخیرا دادگاهی در برزیل درخواست خسارت 

 حادثه سال گذشته را کرده است.
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 هاشرکت عملکردبررسی گزارش 
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 بنیادی تحلیل
 فولاد هرمزگانشرکت بررسی وضعیت 

 
 معرفی

. این شرکت دومین شددر بازار فرابورس ایران پذیرفته  10/07/1392تاسیس و در سال  26/05/1390فولاد هرمزگان در تاریخ شرکت 
کیلومتری غرب شهر بندرعباس  13هکتار در  96کارخانه بزرگ تولید فولاد بعد از انقلاب، در کنار خلیج فارس در زمینی به مساحت 

استان هرمزگان به قطب سوم فولاد  ،با وجود این شرکت قرار گرفته وو در منطقه ویژه اقتصادی صنایع معدنی و فلزی خلیج فارس 
های آزاد، دسترسی آسان به آب وفارس های خلیجمجاورت با آب ،های این شرکتترین ویژگیاست. از مهم شدهدیل کشور تب

ای و گهر، مجتمع بندری شهید رجایی و حمل و نقل جادهآهن گلسنگ معادنعظیم گاز عسلویه، مجاورت با  ذخایرنزدیکی به 
 .استریلی 

مستقیم شامل  یاست. بخش احیاتاسیس شده میلیون تن تختال )اسلب( فولادی  1.5لانه با هدف تولید سا شرکت فولاد هرمزگان
سیسات جانبی و بخش فولادسازی شامل واحدهای برداشت اتجهیزات و ت همههزار تن( با  1.650هزار تنی )جمعا  825دو مدول 

رق، بخش ذوب )شامل دو کوره قوس الکتریکی و مترمکعب در ساعت، ایستگاه مرکزی توزیع ب 30،000و انتقال آب دریا به میزان 
میلیون تن تختال )به ضخامت  1.5گری پیوسته تحتال( دارای ظرفیت نهایی گری )شامل دو خط ریختهدو کوره پاتیلی(، ریخته

ه آهک، تعمیرگاه متر(، کارخانه اکسیژن، کارخانهزار میلی 12هزار تا  6متر و طول هزار میلی 2تا  900متر، عرض میلی 250و  200
 .استها و آزمایشگاه مرکزی کنمرکزی، آب شیرین

 سرمایه و ترکیب سهامداران
 میلیارد ریال افزایش یافته است. 25،000که طی چند مرحله به  بودمیلیون ریال  10سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ 

 محل افزایش سرمایه سرمایه جدید )میلیون ریال( درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه
 مطالبات حال شده سهامداران 4,980,000 49799900% 1390/12/27
 مطالبات حال شده سهامداران 9,400,000 89% 1391/12/28
 مطالبات حال شده سهامداران 15,000,000 60% 1392/08/01
 سود انباشته 25,000,000 67% 1398/10/15

 
 باشد:می زیر آخرین ترکیب سهامداران شرکت به شرح

 درصد میلیارد - سهم سهامداران
 %96 24 شركت فولادمباركه

 %4 1 سایر
 %100 25 مجموع
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 (98شرکت به تفکیک نوع محصولات )بر اساس فروش سال  فروشترکیب 

 

 اسلب مقدار و نرخ فروش ماهانه

 

 
 روند مبلغ فروش شرکت

 

%۴۷
%۵۳

اسلب داخلی

اسلب صادراتی

0
20000
40000
60000
80000
100000
120000
140000
160000
180000

تن-مقدار فروش

0

20000000

40000000

60000000

80000000

نرخ فروش
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80000000

1394 1395 1396 1397 1398
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 ترکیب بهای تمام شده

 
 دست اقدام های درمهمترین طرح

 شامل موارد زیر است: پس از اخذ مصوبه هیئت مدیره  فولاد هرمزگان های توسعه شرکتطرح
های زیر از طریق پروژه است. این طرحریزی میلیون تن اسلب در حال برنامه 2به  1.5طرح افزایش ظرفیت فولاد هرمزگان از  .1

 خواهد شد: محقق 
  کاهشT.T.T های های دیواری کورهاز طریق افزایش تزریق اکسیژن با نصب لنسEAF 
  تن و اعمال تغییرات در: 140تن به  120افزایش حجم پاتیل از 
 های خشک کن و گرمکن پاتیلهای حمل، تعمیرات و ایستگاهسیستم تمام 
  تعویض جک هیدورلیکladle trurret و نشیمنگاه پاتیل 
 یر آهن اسفنجی در ناحیه احیااافزایش تعداد سیلوهای ذخ 
 فولادسازی و آهک ،افزایش ظرفیت کل سیستم حمل مواد در نواحی احیا 
  گریخط ریخته 13نصب سگمنت 
 توسعه اسلب یارد 

های ردیف یک طی برداری از طرحمیلیون تن در سال طبق برنامه اولیه، بهره 1.2احداث کارخانه نورد ورق عریض به ظرفیت  .2
 خواهد بود. 1403( و ردیف دو در سال 1402تا  1400سه سال )

 توضیحات:
اخذ فاینانس  رایندو ف شدامضا  SMS-IRITECبا کنسرسیوم  1396میلیون تن فولاد هرمزگان در زمستان  3قرارداد طرح توسعه  .1

ها، پروژه تحریم تا مرحله صدور ضمانتنامه دولتی پیش رفت که به دلیل اعمال استایتالیا  -طرح که از خط اعتباری ایران
 درحال انجام است. آنهای زیرساخت اما شدمتوقف 

 .استدر دستور کار  TWIN VD-OB، احداث یک واحد گاززدایی APIهای ویژه منظور تولید گریدهبا توجه به نیاز بازار، ب .2

  ای شرکتبررسی عملکرد ترازنامه

درصدی سود انباشته نهایتا به  18درصدی داشته است. همچنین رشد  32رشد  98طی سال  فولاد هرمزگان های شرکتدارایی
های بدهیالبته است.  کردهساختار سرمایه شرکت رشد  مجموعدر  است بنابراین منجر شدهدرصدی حقوق صاحبان سهام  44افزایش 

  را ثبت کرده است.درصدی  12شرکت روند افزایشی داشته و در این سال رشدی 

 روند حاشیه سود شرکت 

 99ماهه اول  3 1398 1397 1396 سودآوری 
 %27 %25 %26 %18 حاشیه سود ناخالص
 %29 %27 %50 %16 حاشیه سود عملیاتی
 %25 %24 %44 %14 حاشیه سود خالص

%58

%1

%41 مواد مستقيم مصرفی

دستمزد مستقيم توليد

سربار توليد
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 بینی کارشناسی سودپیش

 1398 1397 شرح
ماهه اول  3

99 
 1400تحلیلی  1399تحلیلی  99ماهه  9

 211,219,575 135,400,824 118,688,366 16,712,458 61,366,775 37,261,195 عملیاتی درآمدهای
 135,180,528- 88,196,218- 77,147,438- 11,048,780- 46,008,629- 27,632,802- بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

 76,039,047 47,204,606 41,540,928 5,663,678 15,358,146 9,628,393 سود )زيان( ناخالص
 2,659,995- 2,190,597- 1,802,742- 387,855- 1,769,661- 1,522,153- هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه

 5,042,976 3,815,467 3,815,467 0 4,016,281 10,980,308 ساير درآمدها
 82,789- 0 0 0 834,192- 406,757- هاسایر هزینه

 78,339,240 48,829,476 43,553,653 5,275,823 16,770,574 18,679,791 سود )زيان( عملياتي
 634,108- 704,564- 343,249- 361,315- 944,444- 760,801- هاى مالىهزينه

درآمد  -های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 هاگذاریسرمایه

75,788 18,379  0 
22,055 22,055 28,671 

 877,679 216,553 0 216,553 836,645 493,632- اقلام متفرقه -غیرعملیاتیهای سایر درآمدها و هزینه
 78,611,482 48,363,520 43,232,459 5,131,061 16,681,154 17,501,146 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 6,288,919- 4,172,542- 3,458,597- 713,945- 1,478,751- 1,064,944- مالیات
 72,322,563 44,190,978 39,773,862 4,417,116 15,001,434 16,436,202 )زيان( خالصسود 

 2,893 1,768 1,591 177 600 657 ریال –سود )زیان( خالص هر سهم
 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 سرمایه

 شرکت 99سال تحلیل حساسیت سود 

1,768 400 430 460 490 520 550 
190,000 1,403 1,490 1,576 1,663 1,749 1,836 
200,000 1,464 1,555 1,646 1,737 1,828 1,919 
210,000 1,525 1,620 1,716 1,812 1,907 2,003 
220,000 1,585 1,686 1,786 1,886 1,986 2,087 
230,000 1,646 1,751 1,856 1,960 2,065 2,170 
240,000 1,707 1,816 1,926 2,035 2,144 2,254 
250,000 1,768 1,882 1,995 2,109 2,223 2,337 
260,000 1,828 1,947 2,065 2,184 2,302 2,421 
270,000 1,889 2,012 2,135 2,258 2,381 2,504 

 های مالی شرکتتنسب

 99ماهه اول  3 1398 1397 1396 کارایی 
 1.01 1.09 1.01 1.00 هاداراییگردش 

 7.86 7.54 5.23 3.04 های ثابتگردش دارایی
 1.87 2.34 2.66 2.58 گردش موجودی کالا

 4.36 4.73 6.96 5.32 های دریافتنیگردش حساب

 نرخ دلار

ب
ت اسل

 قیم
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 99ماهه اول  3 1398 1397 1396 نقدینگی  
 %212 %264 %213 %153 نسبت جاری
 %87 %119 %132 %71 نسبت آنی
 %8 %6 %7 %20 نسبت نقد

 : روزانهتایم فریم  –( هرمز)فولاد هرمزگان جنوب شرکت  نمای تکنیکی

ها در این نماد های بالاتر هستیم. نکته مهم اینکه رشد قیمتها ب سقففولاد هرمزگان، شاهد ربند صعودی با ترکیب کفدر نماد  
ها فرسایشی ب کنُد بوده است. این بضعیت بیانگر دست بالای خریدار ب ضعف دست فربشنده است. بر این اساس شتابان ب اصلاح

شاهد خاتمه یافتن ربند اصلاحی ب    Fibo Retracement 78.6%هم به تراز اصلاحی ربد همزمان با نزدیک شدن سانتظار می
توانند با شکست خط ربند نزبلی گذارانی که قصد بربد به این نماد را دارند، میبرگشت سهم به مدار رشد باشیم. بنابراین سرمایه

بارد معامله خرید شده ب حد ضرر خود را بر اساس  RSIور تومان( یا شکست خط ربند نزبلی در اندیکات 1,250ترسیم شده )محدبده 
آخرین کف ماژبر شکل گرفته تعیین کنند. گ:تنی است، در صورت خاتمه یافتن ربند اصلاحی ب شکست خط ربند نزبلی، هدف 

 .شودتومان خواهد بود. بنابراین ریسک به ریوارد در این معامله مناسب ارزیابی می 1,800قیمتی سهم محدبده 

 99ماهه اول  3 1398 1397 1396 اهرم/ریسک 
 %39 %32 %38 %41 هاها به جمع داراییجمع بدهی

 %65 %47 %60 %70 به حقوق صاحبان سهامها جمع بدهی
 %11 %10 %9 %13 نسبت بدهی

 %19 %14 %14 %21 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
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 ینگ صنعتی ر 

بورس کالا رقم خورد که   یصنعت ینگدر رفلزات تن از انواع  541,985 از یشعرضه ب 19/06/99شنبه چهار به  یدر هفته منته
تن   308,898تن بود که  477,105معامله شد  یدر تالار صنعت یتاکه نها یبود البته رقم از آن از هفته قبل بیشترتن  300,453

از هفته دوم  بیشتردرصد  203 یبامقدار تقر ینکه ا شدتن روبرو  659,637با   عادلم ییبود و با تقاضا از آن از هفته قبل بیشتر
 شهریورماه بود. 

 
که نسبت به هفته قبل از بود فولادیتن محصولات  506,855 در هفته گذشته مربوط به یصنعت نگیحجم عرضه در ر نیشتریب

 درصد افزایش داشته است. 150آن حدود 
 

یران، ا یسرب و رو یملهای تن از شمش تولیدی شرکت 140تن شمش روی عرضه شد که   830 یدر بخش رو طی هفته گذشته
 . مورد معامله قرار گرفت بافق یذوب رویرانیان و ا یرو یعگسترش صنا

 
محصولات  نینسبت تقاضا را در ب نیشترینسبت به عرضه، ب یبرابر  6/3با تقاضای  مجتمع فولاد خراسان 5SP(150*150شمش بلوم )
شرکت ذوب آهن اصفهان با  مخلوط یرآهنسبد تبه  مربوطنیز  نسبت تقاضا به عرضه ی. رده بعدندهفته داشت نیعرضه شده ا

 بوده است. برابری  12/3نسبت 
 

درصد رقابت نسبت به قیمت پایه بیشترین درصد رقابت را در این رینگ  28با  اصفهان  مخلوط شرکت ذوب آهن یرآهنسبد ت
 شد.رقابت نسبت به قیمت پایه درصد  23 نیز تا  آهن و فولاد ارفع  5SP(150*150شمش بلوم )داشتند. 

 
 
 

 کالابورس 1399سال ماه سوم شهریور  هفتهگزارش معاملات 
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 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(
حجم 
 عرضه

حجم  
 تقاضا

حجم 
معامله 

 شده
 قیمت پایه تولیدکننده محصول

قیمت 
میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

درصد 
تغییر 
قیمت 

میانگین 
 قبلی

درصد 
تغییر 

 قیمت پایه

 145,527 153,377 145,677 16,299,255,491 ورق

HB 0.06 109,466 102,918 فولاد مبارکه اصفهان   
HC 0.12 115,034 102,918 فولاد مبارکه اصفهان   
CB  0.25 0.00 0.00 140,033 140,033 اصفهانفولاد مبارکه 
G فولاد مبارکه اصفهان **     
T 0.00 154,643 154,643 فولاد مبارکه اصفهان   

 248,200 360,700 290,480 22,606,840,400 شمش
مقاطع 
 مختلف

   0.15 91,446 79,267 مجتمع فولاد خراسان
 0.06  0.16 92,127 79,267 فولاد سیرجان ایرانیان

شرکت معدنی وصنعتی 
 چادرملو

79,267 90,645 0.14  0.06 

 0.06  0.13 89,383 79,267 فولاد خوزستان
     ** ذوب آهن اصفهان

مجتمع صنعتی ذوب 
 آهن پاسارگاد

79,267 91,431 0.15   

 0.00  0.23 92,190 74,920 آهن و فولاد ارفع

 میلگرد/
 تیرآهن

6,764,431,124 69,498 123,750 68,398 

 0.04 0.12 25.81 118,339 94,061 ذوب آهن اصفهان تیرآهن

سبد 
 میلگرد

 0.03 0.01- 6.51 93,633 87,907 ذوب آهن اصفهان
 0.05 0.11 5.84 102,630 96,970 مجتمع فولاد ظفر بناب

 0.02- 0.08- 2.38 92,786 90,626 فولاد آذربایجان
صنایع آهن و فولاد 

 سرمد ابرکوه
90,626 93,738 3.43 0.04 0.05 

 0.05 0.08 2.72 93,091 90,626 فولاد روهینا جنوب
 0.05 0.08 4.46 94,668 90,626 جهان فولاد سیرجان
 0.05 0.08 8.48 98,311 90,626 مجتمع فولاد خراسان
تولیدی فولاد سپید 

 فراب کویر
90,626 95,659 5.55 0.08 0.05 

 6,540 12,900 7,490 2,809,628,220 آلومینیوم

 شمش
 0.06 0.06 6.99 433,189 404,884 آلومینیوم ایران

 0.07 0.07 0.00 403,083 403,083 آلومینیوم المهدی
   9.29 442,182 404,583 آلومینای ایران

 بیلت
 0.12 0.12 3.78 474,099 456,841 آلومینیوم ایران

صنایع نگین آلومینیوم 
 گلپایگان

400,000 *    

 8,180 8,180 26,690 5,290,834,360 مس

 کاتد
 0.06 0.06 0.00 1,395,773 1,395,773 ملی مس

     ** بابک مس ایرانیان

 

 0.06 0.06 0.00 1,437,440 1,437,440 گیل راد شمال

 0.06 0.06 0.00 1,437,440 1,437,440 دنیای مس کاشان

گروه صنایع کابلسازی 
 افق البرز

1,437,440 *   0.06 

کل 
معاملات 

رینگ 
 صنعتی

54,087,470,695 541,985 659,637 477,105       

ارزش 
معاملات  

درصد  120
افزایش  
داشته 
 است.

 محصول معامله نشده است.** : محصول عرضه نشده است.* : 
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 پلیمری رینگ

 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است.

 

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است.

 

 پلیمری عرضه شده به ترتیب در جدول زیر ارائه شده است.بیشترین درصد رقابت در میان محصولات 

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی محصول
 53 190663 پتروشیمی رجال RG1104Kپلی پروپیلن فیلم 
 51 190663 صنعتی نوید زر شیمی ZH525Jپلی پروپیلن فیلم 
 47 190663 پلی پروپیلن جم HP525Jپلی پروپیلن فیلم 

 44 180345 پتروشیمی مارون Z30Gپلی پروپیلن نساجی 
 43 180345 صنعتی نوید زر شیمی ZH552Rپلی پروپیلن نساجی 
 43 180345 پتروشیمی مارون HP552Rپلی پروپیلن نساجی 
 41 180345 پتروشیمی مارون HP552Rپلی پروپیلن نساجی 

 40 180345 پتروشیمی مارون V30Gپلی پروپیلن نساجی 

11340824

13950790 14032486
12654935

0

5000000

10000000

15000000

مرداد29تا 25 شهریور5تا 1 شهریور12تا 10 شهریور19تا 15

ارزش معاملات در رینگ پلیمری

87070 85489 84344

128062 132018

101867
77392 76282

65185

شهریور5تا 1 شهریور12تا 10 شهریور19تا 15
0

50000

100000

150000

در رینگ پلیمریمیزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات 

عرضه تقاضا حجم معامله
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های فیلم و نساجی بوده است. بیشترین درصد در بازار طی هفته گذشته به ترتیب مربوط به پلی پروپیلنبیشترین درصد رقابت 
 ZB332Cپتروشیمی نویدزرشیمی و  ZR230Cپتروشیمی مارون،  MR230Cهای شیمیایی به ترتیب مربوط به رقابت در بین پروپیلن

پتروشیمی   ZH552پتروشیمی مارون،   Z30Gهای نساجی درصد رقابت، در بین پروپیلن 34و  35، 38پتروشیمی نویدزرشیمی  با 
پتروشیمی  RG1104Kی فیلم، هادرصد و در بین پروپیلن 43و  43، 44پتروشیمی مارون  به ترتیب   HP552Rنویدزرشیمی و 

درصد رقابتی قیمتی داشتند.  8/47و  51، 53پلی پروپیلن جم به ترتیب   HP525Jپتروشیمی نویدزرشیمی و  ZH525Jرجال، 
درصد  43و  45پتروشیمی جم و نویدزر شیمی با  HP525J یلمف یلنپروپ یپلشنبه مربوط به بالاترین درصد رقابت در روز سه

 رقابت بوده است.

  رینگ شیمیایی

 نشان داده شده است.در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته 

 
میلیون ریال بوده است. در رینگ شیمیایی سولفات سدیم شرکت  2,880,441ارزش معاملات در رینگ شیمیایی در هفته گذشته 

معدنی املاح ایران، اسید نیتریک پتروشیمی شیراز، کریستال ملامین پتروشیمی ارومیه و خراسان، دی اتیلن گلایکول پتروشیمی 
درصد  8/1و  5، 6، 11، 15، 16، 34  ترفتالیک پتروشیمی تندگویان و منواتیلن گلایکول پتروشیمی شازند به ترتیب باشازند، اسید 

 رقابت داشتند و مابقی محصولات با رقابت زیر یک درصد و یا روی قیمت پایه معامله شدند.

  های نفتیرینگ فرآورده

میلیون ریال بوده است. در طول هفته گذشته  435298محصول وکیوم باتوم معادل های نفتی برای در بازار فرآوردهارزش معاملات 
درصد وکیوم باتوم  4/2و  4/3، 4/3ریال به ترتیب  36,454وکیوم باتوم پالایش نفت تهران، تبریز و اصفهان با قیمت پایه 

 رقابت قیمتی داشتند.درصد  1ریال زیر  36,705و تهران با قیمت پایه  38,276بندرعباس با قیمت پایه  
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 رینگ صادراتی

 
 میلیون ریال بوده است. 1,738,371با ارزش معادل  6070بیشترین حجم معاملات در رینگ صادراتی مربوط به قیر 
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 انرژی
 به شرح زیر است:  1399ماه سال سوم شهریور بررسی اجمالی معاملات بازار انرژی هفته 

 نام کالا
ارزش معامله 

 )هزارریال(

حجم 
عرضه 
 )تن(

حجم  
 تقاضا)تن(

حجم معامله 
 شده)تن(

 قیمت پایه تولیدکننده محصول
قیمت 

میانگین 
 معامله

درصد 
 رقابت

 5,000 5,000 12,600 291,235,000 نفتا
 سبک

   ** پالایش نفت تهران
   ** پالایش نفت کرمانشاه

 سنگین
  * 71,910 پالایش نفت شیراز

  58,247 58,247 نفت تهرانپالایش 

 متانول 4,902 5,936 6,802 122,937,632 متانول
 8.56 26,306 24,232 پتروشیمی شیراز
 0.00 24,232 24,232 پتروشیمی زاگرس

 0.00 24,232 24,232 متانول کاوه

 آیزوریسایکل 4,175 6,305 5,400 317,772,205 آیزوریسایکل

 0.00 76,095 76,095 پالایش اصفهان
 0.00 76,095 76,095 پالایش بندرعباس

   ** تبریز پالایش
 0.00 76,095 76,095 پالایش شیراز
   ** پالایش تهران

 7,003 21,957 8,649 507,517,830 حلال

 0.00 59,638 59,638 پالایش اصفهان 400

402 

   ** ستاره خلیج فارس
 6.10 52,639 49,614 پالایش اصفهان
 9.83 54,493 49,614 پالایش تبریز

   ** پالایش نفت تهران
 9.49 54,322 49,614 پالایش نفت بندرعباس

404 
  * 57,996 پالایش تبریز

   ** ستاره خلیج فارس
  * 57,996 پالایش شیراز

 0.10 59,151 59,091 پالایش اصفهان 410
 38.71 81,965 59,091 پالایش اصفهان 406

502 
 7.37 55,809 51,976 پالایش اصفهان

   ** پتروشیمی بیستون
 1.59 57,522 56,621 پالایش اصفهان 503

کل معاملات 
 انرژی

2,421,378,085 69,312 84,031 42,075     

ارزش 
معاملات 
نسبت به 

  110 قبل
درصد 
 افزایش

 * : محصول معامله نشده است.** : محصول عرضه نشده است.

تن از این محصولات در این  33,329تن محصول بود که در نهایت  380,710در هفته گذشته رینگ صادراتی بورس انرژی شاهد عرضه 
 رينگ مورد معامله قرار گرفت.

الملل های نفتی ایران در رینگ بینپخش فرآورده شرکت ملی 87و  91تن بنزین اکتان  298,483شاهد عرضه  هفته سوم شهریورماه همچنین
 معامله شد. تن آن 29,000 که تنها بودیم
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 لزوم توسعه صادرات کشاورزی در بستر بورس کالا
 12هزار تومانی ش  د و س  که نقدی نیز به حوالی قیمت  26و حتی نزدیک کانال  دار بودرش  د دلار همچنان ادامهدر هفته گذش  ته 

رود از تب و تاب کاهش زعفران کاهش میلیون تومان رسید. با افزایش دلار نیمایی و همچنین ورود محصول نو به بازار انتظار می
 3های کشاورز به بیش از افزایش همه هزینهسال پیش رسیده است . علی رغم  4یابد چون قیمت فعلی زعفران تقریبا به قیمت 

توان انتظار داشت بعد از فصل برد. با افزایش صادرات میبرابر قیمت زعفران هیچ رشدی نکرده و تقریبا در کف قیمتی به سر می
برخوردار شده  در حال حاضر قیمت دیگر محصولات کشاورزی از رشد قابل برداشت قیمت زعفران از رشد قابل قبولی برخوردار شود.

ترین میلیون تومان قرار دارد که نسبت به چند سال گذشته در پایین 10تا  8است. در حال حاضر قیمت این کالای صادراتی بین 
 برد.کف قیمتی خود به سر می

رما، ذرت بدیل بورس کالا نیاز است دیگر محصولات کشاورزی همچون کشمش، خهای بیلازم به ذکر است که با توجه به ظرفیت
با اس  تفاده از قراردادهای آتی  به بورس کالا و قراردادهای آتی راه یابند. گذاری همچون طلای آبش  دهو همچنین کالاهای س  رمایه

توانند توانند محصول خود را از چندین ماه قبل از فصل برداشت به فروش برسانند و همچنین تجار نیز میکشاورزان به راحتی می
صول ب سرمایهبهترین مح شده و حتی ا بالاترین کیفیت را از بورس تهیه کنند. همچنین آتی کالاهای  سکه طلا، آب گذاری همچون 

 توانند ضربه گیر نوسانات قیمتی در بازار فیزیکی این کالاها باشند.ارز نیز می

 شودما به زودی در بورس کالا عرضه میکشمش و خر 

در حال حاض ر برنامه ریزی برای عرض ه دو محص ول کش مش س بز خراس ان رض وی و خرمای  س خنگوی بورس کالای ایران گفت:
آباد استان خراسان رضوی و دو انبار خرمای زودی یک انبار کشمش سبز در منطقه خلیلمضافتی بم در بورس کالا آغاز شده و به

 . لا شروع بکار خواهند کردمضافتی بم در شهرستان استان کرمان براساس استانداردهای معاملاتی بورس کا

 

های کالاییهای سپردهکالا و گواهی گزارش هفتگی بازار آتی  

    )زعفران، زیره سبز و سکه طلا(

http://www.imereport.ir/news/43518/%DA%A9%D8%B4%D9%85%D8%B4-%D9%88-%D8%AE%D8%B1%D9%85%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D8%B2%D9%88%D8%AF%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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باش   گاه خبرنگاران  باوگو محمد حس   نی س   عدی مدیر روابط عمومی و امور بین الملل و س   خنگوی بورس کالای ایران در گفت
سوال که تفاوت املاکی که در بورس کالا عرضه می جوان سخ به این  ست در بورس پنجم )املاک و در پا شود با املاکی که قرار ا

کرد: بورس کالا آمادگی دارد تا برای کمک به معاملات مس  کن از ابزارهای مالی موجود ض  ه ش  ود، چیس  ت؟ بیان مس  تغلات( عر 
 .استفاده کند

ها و نهادها برای فروش املاک مازاد خود، پروسه طولانی حسنی سعدی گفت: با عرضه املاک در بورس کالا نیاز نیست که سازمان
سازمان ست که  ستقیم املاک خود را برای فروش در بازار فرعی بورس کالا  شکلا به همزایده را طی کنند و این امکان فراهم ا م

 .مورد معامله قرار دهند

ش    ود، افزود: علت بورس املاک )بورس پنجم(، معاملات مرتبط با این حوزه در بورس کالا انجام می اندازیاو با بیان اینکه تا راه
ستاندازی بورس املاک و مستغلات را تا حدود زیادی میراه سیا سبت دادتوان به  سازمان بورس ن عرضه  .های وزارت اقتصاد و 

املاک در بورس کالا با بورس املاک تفاوتی ندارد اما س  یاس  ت وزارت اقتص  اد این اس  ت که برای کنترل بهتر بازار املاک، بورس 
 .ای تاسیس شود که دستورالعمل آن را وزارت اقتصاد باید ارائه دهدجداگانه

سعدی ب سنی  ستح شان در بورس کالا اراهای زیادی از ارگانیان کرد: تاکنون درخوا شده ئهای دولتی برای فروش املاک مازاد ه 
ست و بهکه مدارک پذیرش آن سی ا ست برر سازمانها در د شده  های دولتی برای فروش، روی تابلوی زودی تمام املاک معرفی 

 .گیردبورس کالا قرار می

عرض  ه ریل آهن از ابتدای س  ال  گفت:های آهن در بورس کالا ادامه خواهد داش  ت؟ آیا عرض  ه ریل که او در پاس  خ به این س  وال
 جدید محصولات ورود خصوص در کالا بورس آهن اصفهان شروع شد و همچنان به شیوه مطلوب ادامه دارد.توسط شرکت ذوب

 خیال با و ش  وند رو به رو بورس در ش  انمحص  ولات عرض  ه روند س  هولت با هاش  رکت که کند فراهم را ش  رایطی اس  ت تلاش در
 .بپردازند کالا بورس در معامله به رسمی غیر بازار به نسبت تریراحت

گفت: بورس کالا از همان ابتدا که زنگ ورود  نیز های آموزش بورس برای کش   اورزانحس   نی س   عدی در رابطه با برگزاری کلاس
صدا درآمد، کلاس شاورزی در بورس به  صولات ک سایر ذیمح شاورزان و  نفعان برگزار کرد تا افراد بتوانند با های متعددی برای ک
 .ها کماکان ادامه داردآگاهی بیشتری وارد بازار شوند و برگزاری این کلاس

اند، بیان کرد: مسئولیت های فولادی در بورس کالا تاثیر گذاشتهلان تا چه حدی روی قیمت ورقوی در پاسخ به این سوال که دلا
تنظیم بازار فولاد با وزارت ص   مت اس   ت و در حال حاض   ر بیش   تر تولیدکنندگان ورق فولاد، کالای خود را در بورس کالا عرض   ه 

  .کنندمی

سم مبادلات بورس کالا تا حدود زیادی سوولیت تنظیم و نظارت بر بازار فولاد با مانع فعالیت دلالان می او افزود: مکانی شود اما م
 .وزارت صمت است

 

 

https://www.yjc.ir/fa/news/7485966/%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%AF%D9%88-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%AA%D9%81%D8%A7%D9%88%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%DA%A9-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D8%A7-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%BE%D9%86%D8%AC%D9%85-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA-%D9%81%DB%8C%D9%84%D9%85
https://www.yjc.ir/fa/news/7485966/%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%AF%D9%88-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%AA%D9%81%D8%A7%D9%88%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%DA%A9-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D8%A7-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%BE%D9%86%D8%AC%D9%85-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA-%D9%81%DB%8C%D9%84%D9%85
https://www.yjc.ir/fa/news/7485966/%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%AF%D9%88-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%AA%D9%81%D8%A7%D9%88%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%DA%A9-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D8%A7-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%BE%D9%86%D8%AC%D9%85-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA-%D9%81%DB%8C%D9%84%D9%85
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 مشخصات قرارداد آتی زعفران
 ای درجه یک )پوشال معمولی(زعفران رشته، ای بریده ممتاز )نگین(زعفران رشتهدارائی پایه: 

 گرم 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانتمام ماهماه قرارداد: 
 تومان برای هر قرارداد 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 برای هر قرارداد هزار تومان 320: نتضمی وجه
 15 تا 10و پنجشنبه  15 تا 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 موقعیت خرید و موقعیت فروش 1000در هر نماد: اشخاص حقیقی:  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 های تعهدی باز در آن نماد در بازارموقعیتدرصد  10 تا افزایش قابل و  موقعیت در هر نماد معاملاتی 1000اشخاص حقوقی:
 

 سبز رهیز  آتی قرارداد مشخصات
 سبز رهیزدارائی پایه: 

 گرملوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 های سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانتمام ماهماه قرارداد: 
 تومان 1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 هزار تومان 740: نتضمی وجه
 15 تا 10و پنجشنبه  15 تا 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 100در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 

 پسته آتی قرارداد مشخصات
 30-32پسته فندقی  دارائی پایه:

 گرملوکی 100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل (± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 کالای ایرانهای سال به تشخیص شرکت بورس تمام ماهماه قرارداد : 
 تومان 100سفارش:  متیق رتغیی حداقل

 تومان 2.200.000: نتضمی وجه
 15 تا 10و پنجشنبه  15 تا 10 چهارشنبه تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی تیموقع 250در هر نماد :  یقیحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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 حمایت تمام قوا از بازار سرمایه 

 هیبازار سرما قیتعم یهمه جانبه دولت برا یهااز برنامه ییو دارا یامور اقتصاد ریوز
گفت: امروز اقتصاد  هیبازار سرما یخبر  گاهیبر عرضه دارا سوم به پا دیخبر داد و با تاک

فرهاد  .ستدشمن را نقش بر آب کرده ا یهابرنامه هامیبه رغم همه فشارها و تحر یمل
 تیحما هیهم از بازار سرما گرید ینه فقط دولت که حکومت و قوا افزود: دژپسند،

اجرا  ندهیآ یمهم گرفته است که در روزها میتصم 2دولت  نهیزم نیخواهند کرد. در ا
 ستمیس یبورس برا ییدژپسند با اشاره به ضرورت استفاده از فرصت طلا خواهد شد.

 افتنیدر حال عمق  این بازار را خدشه دار کرد. هیاظهارنظرها بازار سرما یبا برخ دی: نباادامه دادمازاد  یهاییدارا یو واگذار  یبانک
 زیپره ،یاسیس یاداره و از مداخلات و اظهار نظرها یاحرفه دیبا هیهمراه است. بازار سرما یبا اصلاحات زین یشدن و گاه داریو پا

 دیبازار شده اند با نیکه وارد ا یاست و کسان یسهامداران ضرور  یبرا یشتندار یخو هسرمای بازار در: اقتصاد تاکید کرد وزیر شود.
  و بلندمدت داشته باشند. مدتانینگاه م دیبدانند که با

 خبر خوب برای سهامداران هلدینگ خلیج فارس
 تاینها ایهفته  نیا انیتا پا نکهیبر ا دیمدبران اقتصاد با تاک یگذار هیعامل شرکت سرمار یمد

در حال فارس منتشر خواهد شد، گفت: جیخل نگیاز هلد یخوب یخبرها، ندهیهفته آ یابتدا
تومان  اردیلیهزار م 5ه تا سقف یسرما شیابلاغ مجوز افزا فارس، خبر نیو بهتر نیمهمتر حاضر

بود  هیسرما شیافزا نیآغازگر ا نیمب یمیاست که پتروش هامجموعه ریاز سود انباشته به همه ز
سهامداران فارس افزود:  نژادیعشق جواد دهند.یرا ادامه م ریمس نیا زیها نمجموعه ریز یو باق
معاون همچنین شرکت رخ دهد.  نیا هیسرما یبرا یخوب یهاکنند و انتظار دارند اتفاقیهاست به سمت چپ ترازنامه نگاه ممدت

 متیق زشیفارس و پترول نگران رجیخل مجموعه در سهامداران با بیان اینکهفارس جیخل یمیپتروش نگیهلد یو مال یاقتصاد
 مانده، یماه از آن باق 6سال که  انپای تاسهام است.  مهیاوراق ب نیا که میکنیرا منتشر م یما اوراق تبع ، گفت:سهمشان نباشند

خواهند بفروشند. یکه م یمتیخواهند داشت که سهم را به هر ق اریماه، اخت 6 نیا یط ایسال و  انیکنند در پا یاگر سهم را نگهدار 

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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ماه با نرخ سود مناسب بالاتر از نرخ  6 انیکه اوراق منتشر شده، سهم را در پا یروز  متقی به  ما دارند، نگه را سهامشان هم اگر
مطمئن خواهند بود سهامشان افت  ،به این شکل افزود: سهامداران فردیمحب دیسع. میکنیم یدار یاز سهامداران خری سود بانک

است که  یخاطر  نانیاطم نایشود. یرا متقبل م انیسهم است و ز داریداشته باشد، خود شرکت خر یاگر افت ؛نخواهد داشت
 د. اوراق منتشر خواهد ش کشنبهی ایاز شنبه و  سهامداران از سهم مطمئن باشند و سهام خود را نفروشند

 های شستا بورسی خواهند شد؟ کدام شرکت
 شدهانجام یهایز یرشستا با اشاره به برنامهی، اجتماع نیتام یگذار هیشرکت سرما رعاملیمد

 عیپروده طبس، هامون شمال، صناشرکت زغال، تلرای :گفت 99شستا در سال  هیاول یهاعرضه
 مانیس ن،یصباتام یکارگزار  ف،یلط یمحصولات کاغذ ن،یچوب خزر کاسپ بافت،یمیش ،یعموم

از  ریو ساب ریاکس ییطوس، پخش دارو یانرژ  نیتامصبا، افق ریتانخ ران،یا یساز کیوتیبیآنت ک،یآب
 افزود: با فریمحمد رضوان خواهند شد. یبورس 99و زمستان  زییهستند که در پا ییهاجمله شرکت

 نیدر ا یاخبار خوب یدر حال انجام است و به زود هیعرضه اول یبرا یات فشردهفارس اقداماجیداران ستاره خلسهام ریسا همکاری
  .میکنیبه صورت مستقل و مبسوط ارائه م نهیزم

 نویسی پالایشی یکمای زمان پذیرهتمدید یک هفته
معاون  ،علایی حسنشد.  دیتمد گریهفته د کیبه مدت  کمی یشیپالا یسینو رهیزمان پذ

 نیا دینسبت به خر وریشهر 26توانند تا یم انیگفته است که متقاض یساز یسازمان خصوص
امسال آغاز شده و قرار بود تا  وریاز ششم شهر کمی یشیپالا یسینورهپذی سهام اقدام کنند.

 کی دیباعث تمد ریاخ یروزها یط هیبرسد اما تحولات بازار سرما انیبه پا ماه ورینوزدهم شهر
نفت تهران )شتران(،  شیشامل سهام دولت در پالا یشیپالا ETF صندوقآن شد.  یاهفته

 نفت بندر عباس )شبندر( است. شینفت اصفهان )شپنا( و پالا شی(، پالازی)شبر زینفت تبر شیپالا

 تصمیم شرکت غدیر برای انتشار بیمه سهام 
سهام  مهیبا نام ب رانیکه در ا یفروش تبع اریانتشار اوراق اخت قصد دارد با ریغد گذاریشرکت سرمایه

 متیکمتر از ق اریبس متیبا ق اریاوراق اخت دیخر. کندکامل  تیاز سهام خود حما شودیشناخته م
به فروش  ندهیشده در آنیتضم متیسهام تحت تملک خود را به ق دهدیم اریسهم به سهامداران اخت

 نیموجود در ا یهاتیظرف ،ریمجموعه غد یز یرمعاون برنامهی، میبابک ابراه دیگفته س بهبرسانند. 
 ریسودده و موفق ز نگیشرکت و هلد ازدهیاست که در فاز اول  یابه گونه یاچند رشته نگیهلد

گفته به سهامداران  یمیو عرضه در بورس و فرابورس هستند. ابراه رشیپذ ییدر مراحل نها مجموعه
 سک،یبا حذف ر یابزار مال نیو ا شودیکسب بازده مورد انتظار برآورده م یسهامداران برا نانیاطم ،ابزار نیبا استفاده از ااست که 

با کسب سود مورد انتظار  توانندیم ری. سهامداران غدخواهد شد هیسهامداران در بازار سرما یجانیاز رفتار ه یر یمنجر به جلوگ
 نداشته باشند. یسهم هراس نیا یماهه از نوسانات مقطع 6شده در بازه  نیتضم

 ید سهام خزانه توسط شرکت فولاد مبارکهخر 
شرکت خبر داد و گفت:  نیسهام خزانه توسط ا دیامور سهام شرکت فولاد مبارکه از خر سیرئ

پس از  است. امدهیسهام خزانه ن یهاهیانیهنوز ب اما سهام خزانه ارسال شده یمدارک لازم برا
: افزود توانگر یمهدمشخص خواهد شد.  دیارقام و درصد خر رهیمد اتینزد سازمان، در ه دییتا

سهام خزانه را در دستور  یبرا یاتیفولاد مبارکه اقدامات عمل رهیمد اتیه ه،یانیب افتیمحض در
سهام خزانه  دیسهم، فولاد مبارکه با خر ی: با توجه به ارزندگتوانگر ادامه داددهد. یکار قرار م



 

 36 

از سهام  دیو خر تی( در حال حمانیسهامداران عمده )مجموعه رفاه، زنگان و صدر تام نیهمچن کند.یبه سهام شرکت کمک م
 به نفع  فولاد مبارکه  است. هاتیحما نیفولاد مبارکه هستند که ا

 زمان معامله اوراق تبعی بانک صادرات 
 یگروه مال رعاملیمعامله خواهد داشت. مد تیاز شنبه قابلمنتشرشده توسط بانک صادرات  یاوراق تبع

تومان  375اعمال آن  متیقایم که کردهمنتشر  یبرگه سهم را اوراق تبع اردیلیم 5 سپهر صادرات گفت:
ماهه خواهد داشت.  6 یبازه زمان یبرا یصددر  13بازده درواقع  و اسفند ماه خواهد بود 23 دیبا سررس

 کیهر ورق  متیق است و نقدی شکلالتفاوت به هم پرداخت مابه هیتسو وهیشی افزود: خدارحم بهروز
 هزار سهم خواهد بود. 500 هم دیخر یبرا یخواهد بود، سقف تعداد اوراق تبع ریال

 نامه شورای عالی بورس برای بهبود وضعیت بازار سرمایهمفاد آیین
حفظ ثبات بازار  یشنهادینامه پ نییبورس، آ یعال یجلسه روز پنجشنبه شورا در

قرار گرفت.  یمورد بحث و بررس گذارانهیاز حقوق سهامداران و سرما انتیو ص هیسرما
بر ضرورت مشارکت  نامهنییآ نیسازمان بورس و اوراق بهادار گفت: مواد ا سییر

اصل ادامه داد: به  بافی. حسن قالکندیم دیسهامداران عمده در معاملات سهام تاک
لازم به سازمان بورس و اوراق  اراتیو اخت ییضمانت اجرا نامه،نییآ نیموجب مفاد ا

 ضیتفو یو بازارگردان یبازارساز  اتیالزام سهامداران عمده به انجام عمل برایبهادار 
کشور،  ینظام مال یو ارتقا ریپذرقابت دیقانون رفع موانع تول 17 و 16ها در رابطه با مفاد ماده منع مشارکت بانک نیشد. همچن

در  یمال ینهادها سیها در تاسحال، نقش بانک نیخواهند بود. در ع هیدر بازار سرما یگذار هیه سرماها مجاز باستثنا شد و بانک
شدن  ییو اجرا یطراح هیاز بازار سرما انتیموضوع ص نامهنییآ نیا غو ابلا بیکرد: با تصو دیتاک قالیباف. شودیم تیبورس تقو

 یر یگیپ فهیوظ فیتکلقالیباف، . شودانجام می یشتر یسهام با سهولت ب مهیب یعنی یمانند سهام خزانه و اوراق تبع ییابزارها
ادامه بورس عنوان کرد و  یعال یمصوبات شورا گریبه سازمان بورس را از د یدرصد صندوق توسعه مل کیوصول منابع حاصل از 

هر سال، نزد بانک عامل در  یبه بعد به ازا 1394درصد از منابع سالانه خود را از سال  یکمکلف است  ی: صندوق توسعه ملداد
 یبرا افزود:سازمان بورس و اوراق بهادار  سیرئکند.  یگذار ساله( سپرده 20به صورت بلندمدت )حداقل  هیبازار سرما تیصندوق تثب

بازارگردان در قالیباف با بیان اینکه . ندیایتا به کمک بازار ب میکنیم بزرگ اجبار یمال یها و نهادهاکاهش افت بازار به بازارگردان
حضور داشته باشند تا  ارها دائم در باز قرار است بازارگردان، تاکید کرد: ما کوچک است یبازار فعل یبرا زشانیبازار وجود دارد اما سا

 یسینو رهیبدون احتساب پذ تاکنون: هم گفت کمی شیدرباره استقبال مردم از صندوق پالا یشود. و نیسهام تضم ینقدشوندگ
 تومان است. اردیلیم 500هزار و  3ها حدود بانک

 حضور رئیس سازمان بورس در مجلس
سازمان بورس و اوراق  سیرئ کشور و شوراها در مجلس گفت: یامور داخل ونیسیکم یسخنگو

مقرر شد سازمان و  بازار بورس کشور ارائه کرد تیاز وضع ی، گزارشاین کمیسیونبهادار با حضور 
. علی رندیمردم در نظر بگ هیحفاظت از منافع و سرما یبرا هیلازم در بازار سرما داتیبورس تمه

 یسازمان بورس در هفته جار  سیداده شد، طبق گفته رئ ییهاقول نهیزم نیدر ا حدادی افزود:
شود که گزارش و یمردم در بازار بورس برگزار م هیحفاظت از سرما یهاروش یبرا یجلسات

 . کشور منعکس خواهد شد یامور داخل ونیسیجلسات به کم نیا جهینت
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