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 نگاه به بازار و پیش بینی روند معاملات

 

 

 

وزن واحدی قرار گرفت. اما در شاخص کل هم 111.325درصدی در ارتفاع  2/25شاخص بورس تهران در هفته گذشته با ثبت رشد 

، فرآورده های نفتی، کانی های فلزی و سهام صنایع صادرات محور )شیمیاییزار به بازدهی کمتری رقم خورد چراکه عمده توجه با

وزن در هفته اول تیر شاخص هم ،ی مشاهده می شود. گفتنی استود، تحرکات محدایر صنایع( معطوف شده و در سفلزات اساسی

احدی در شاخص و 18.020واحدی قرار گرفت. نکته مهم اینکه سطح مقاومتی  18.704درصدی در سطوح  1ماه با ثبت رشد 

، برگشت احتمالی به محدوده یاد شدهاهمیت شده است. بنابراین هر  ، اکنون تبدیل به یک سطح حمایتی باوزن )سقف تاریخ(هم

 خواهد شد.  تلقی اصلاح موقت

 1.269واحدی تا سطوح  1.241، از محدوده یم. این شاخص طی هفته ای که گذشتدر بازار فرابورس هم شاخص آیفکس را دار

قابل ( را از خود بر جای گذاشت. سرعت ورود نقدینگی و افزایش درصد 2/25واحدی )معادل  28نمود و بازدهی  پیشرویواحدی 

نشان می دهد که بازار وارد فاز جدیدی شده و در نتیجه انتظار می رود روند صعودی شکل گرفته در حجم و ارزش معاملات  توجه

در پر شتاب اخیر نیاز به استراحت میان مدت ادامه داشته باشد. با این حال باید این مساله را در نظر داشت که بازار پس از رشد 

، حرکت رو به جلوی بازار سرمایه در نیمه ابتدایی هفته ای که گذشتانرژی دارد. در  راستای دست به دست شدن سهام و جذب

هفته و فشار عرضه در روزهای پایانی هفته را شاهد بودیم. عواملی نظیر عدم تغییر سیاست های دولت برای شرکت هایی که 

وسانات سریع طلا و ارز از دلایلی آرامی در بازار تهران بواسطه ن صادرات محصولات پتروشیمی و فلزی و معدنی دارند در کنار نا

 ، روند اصلاحی و نوسانی را در پیش بگیرد.  تهران پس از رکوردشکنی های اخیر است که سبب شد بورس
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درخصوص تحولات « ت دولتهیا»جلسه هفته گذشته ، خواهیم داشت. گذشتای که ارش نگاهی به مهمترین رخداد هفتهدر این گز

، رئیس کل بانک مرکزی از ایجاد ی این بازار ختم شد. بر این اساسبرداری از تصمیم جدید برای سامانده پرده، در نهایت به بازار ارز

، ارز برای تامین ارز کالاهای گروه سوم: در این بازار صادرکنندگان خُرد غیرنفتی می توانند انویه ارز در کشور خبر داد و گفتبازار ث

، فلزی و ز ارز صادراتی شرکت های پتروشیمیدرصد ا 20کم بازار سرمایه انتظار داشتند دستالبته فعالان  .خود را عرضه کنند

معدنی هم در بازار ثانویه عرضه شود اما به نظر دولت کماکان تلاش می کند تا بازار ارز را بصورت دستوری مدیریت کند. به هر 

( با نرخ توافقی مل صادرکنندگان خُرد و بخش خصوصیعمدتا شالاهای غیرنفتی )درصد از صادرات کا 20جهت در مقطع فعلی تنها 

 .معامله خواهد شد

این بازار  منظور تعیین مقدار و نرخ ارز دربه  «توافق بازار آزاد»رسد دولت و بانک مرکزی رویه  نظر می ، اگرچه بهنکته دیگر اینکه

؛ اما از گوشه و کنار شنیده می شود که سناریوی دومی نیز مطرح است. سناریویی که محتوای آن تعیین را در پیش گرفته اند

دستوری نرخ ارز در این بازار با دامنه نوسان محدود است. به این معنی که دولت یک نرخ پایه ارز با دامنه تغییر مشخص معرفی 

ضا است که قیمت از آنجا که در بازار معاملات بورس این عرضه و تقا .به رعایت این دو محدودیت هستند ملزمکرده و عوامل بازار 

رسد که تحقق اهداف دولت در بازارسازی بورسی برای متغیر ارزی بدون آزادسازی قیمت محقق  نظر می ، بهکندرا تعیین می 

 نخواهد شد. 

، از میزان التهابات بازار ارز کاسته شد و قیمت دلار به کانال دنبال اعلام سیاست مذکور شته بهاگرچه در روزهای پایانی هفته گذ

، صرفا یک مسُکن موقت باشد و م دستوری دولت برای مدیریت بازارهزار تومانی راه نیافت اما این نگرانی وجود دارد که مکانیز 10

اب و سقف شکنی های جدید در بازار ارز و شکست مجدد سیاست ، شاهد برگشت التهدتی نوسان در کانال های پائین ترپس از م

به موعد برگشت تحریم های  ، افزایش التهاب مجدد در بازار ارز با توجه به نزدیک شدنبدیهی استهای دولت دوازدهم باشیم. 

 ، وضعیت اقتصادی را به شدت پیچیده خواهد کرد.آمریکا

بورس تهران در حالی نیمه دوم هفته گذشته را با فشار سنگین عرضه ناشی از رشد اما به پیش بینی بازار هفته آتی می رسیم. 

، ن قیمت ها و دست به دست شدن سهامسریع قیمت ها پشت سر گذاشت که به نظر در هفته پیش رو همزمان با جذاب شد

این توسط آمریکا مطرح شده است و شاید نفت  دیتوقف کامل خروضعیت متعادل تری را شاهد باشیم. البته در حوزه سیاسی بحث 

، ود تا همگام با جذاب شدن قیمت هادهد اما پشتوانه ای به نام ورود نقدینگی سنگین سبب می شمساله کمی ذهن بازار را آزار 

 بازار به مسیر اصلی خود بازگردد.
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 بررسی آخرین وضعیت شاخص ها و ارزش معاملات هفته

  

 

  

شاخص هابررسی آخرین وضعیت   

 

 

 

 بررسی ارزش معاملات هفته
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میلیارد ریال –گراف ارزش معاملات   

 

 

 400نکته حائز اهمیت در ارزش معاملات و گراف فوق این است که طی سال های اخیر هرگز ارزش معاملات خرد به بیش از 

بنابراین تحولات بازر سرمایه در دو هفته اخیر به ویژه در حوزه حجم و ارزش معاملات را باید به فال  بود.میلیارد تومان راه نیافته 

 میلیارد تومانی سیگنال مثبتی برای بازار سرمایه خواهد بود. 400نیک گرفت. تداوم ارزش معاملات در سطوح بیش از 
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 اقتصادی( –مجله خبری )سیاسی 

 

 اخبار سیاسی :

 

 فعالیت مدعی او البته. شود حفظ باید ایران با ای هسته توافق: آلمان صدراعظم

 'تهاجمی گرایشات' با تا است لازم اقداماتی گفت و شد منطقه در ایران خصمانه

 ایهسته توافق حفظ خواستار نیز پیشتر مرکل. کرد مقابله خاورمیانه در ایران

 بایستی توافق این مذاکرات چارچوب که بود گفته اما بود شده 5+1 گروه و ایران

  .کند پیدا گسترش

 

 

 مصمم اروپا: گفت اروپا اتحادیه خارجی سیاست مسئول معاون اشمید هلگا

 ویژه های مکانیسم ایجاد با و بود خواهد برجام حفظ صدد در همیشه از تر

 شرکت 100 زودی به است قرار. کرد خواهد تلاش هدف این به رسیدن برای

 60 از بیش اینکه به توجه با. شوند ایرانی های طرف با کاری مذاکرات وارد

 چارچوب رود می انتظار دارند، فعالیت سطح این در اروپا صنایع درصد

 وجود به اروپا اتحادیه مستقیم مشارکت و حمایت با همکاری برای مناسبی

 را اروپا اتحادیه نیز نیاز مورد بانکی و مالی کارهای و ساز درباره وی. آید

 ایران با مالی و تجاری روابط برقراری برای مناسب حلراه یافتن به متعهد

 دانست.
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 در ما: گفت FATF به ایران پیوستن به اشاره با کشورمان خارجه امور وزیر

 درباره مطروحه مشکلات توانیم می انقلاب معظم رهبر فرمایشات چارچوب

 طلب،اصلاح اصولگرا،: گفت وی. کنیم حل را پولشویی و تروریسم با مبارزه

 هستند کشتی یک در حاضر حال در اسلامی، جمهوری مخالف دولت، مخالف

 نابودی هدف بلکه است، روحانی نه اسلامی، جمهوری نظام نه دشمن هدف و

 .است ایران

 

 داری خزانه وزارت از سفید کاخ به اینامه طی آمریکا کنگره ارشد مقامات

 قطع را المللی بین مالی های سیستم به ایران دسترسی تا خواستند آمریکا

 و جهان کشورهای دیگر رهبران با رایزنی به مشخصا نامه این در. کنند

 سناتور توسط نامه این. است شده اشاره زمینه این در آمریکا دولت اقدامات

 تدوین نمایندگان مجلس خارجی روابط کمیته رئیس رویس اد و پورتمن راب

  .است شده ارسال سفید کاخ به و

 

 و خارجه وزارت بودجه پیشنهادی لایحه آمریکا سنای مجلس بودجه کمیته

 در باید که لایحه این در. کرد تصویب را کشور این خارجی های عملیات

 مانند برسد، تصویب به هم آمریکا نمایندگان مجلس و سنا اصلی صحن

 تحریم اعمال طریق از جمله از ایران با مقابله به بندهایی گذشته هایسال

  .است یافته اختصاص

 

 پلکانی الگویی نفتی، های تحریم قبلی دوره در که آمریکا دولت. شد خواستار را ایران از متحدانش نفت خرید کامل توقف آمریکا

. شد خواستار را ایران از نفت خرید کامل و یکباره توقف بار این بود، کرده دیکته متحدانش به را ایران از نفت خرید کاهش برای

 متوقف کامل وصرت به را ایران از نفت خرید( آبان 13) نوامبر 4 تا خواهدمی کشورها دیگر از که کرد اعلام آمریکا خارجه وزارت

 .بود خواهند آمریکا هاى تحریم مشمول بخرند، نفت ایران از نوامبر 4 الاجل ضرب از که کشورهایى بیانیه این طى. کنند
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 اخبار اقتصادی :

 ها شنیده اما داده خبر عمده سهامدار  توسط چهارشنبه روز از وب های سهام بازخرید از بورس عالی شورای عضو که حالی در

 بورس سازمان رییس محمدی، شاپور شنبه سه روز عصر است گفتنی. دارد موضوع این پذیرش از ناشر این رفتن طفره از حکایت

 هنوز. بود داده وعده چهارشنبه روز از روزانه معاملات ساعت پایان از پس را ناشر این سهام انتقال و نقل امکان ای مصاحبه در

 از ناشر این خداحافظی شائبه یا شده جدیدی تغییرات دچار شرکت این درامد و وب های مالی های صورت که نیست مشخص

 .کرد خواهد تبدیل حقیقت به را تهران بورس

 

 پس کنندگان وارد پس این از و شده چیده امر این مقدمات: داشت اظهار بورس در صادراتی ارزهای عرضه خبر اعلام با اقتصاد وزیر

 بورس، در ارز ارائه: افزود کرباسیان مسعود. کنند تامین تهران بورس به مراجعه با را خود نیاز مورد ارز توانند می سفارش، ثبت از

 بخش در وی. شوند می منتفع بورس، در آن فروش قیمت با اظهارنامه ارز التفاوت مابه محل از آنها و هست صادرکنندگان نفع به

 نرخ با ارز دلار میلیارد 18 سالجاری برای دولت، پیشنهادی کالایی بندی طبقه اساس بر اینکه به اشاره با خود سخنان از دیگری

 صادرات از حاصل ارز محل از آن تامین به ملزم را خود دولت که است شده بینی پیش ضروری کالاهای واردات جهت تومان 3800

 حاصل ارز شامل را تومان 4.200 ارز با ضروری کالاهای دوم گروه نیاز مورد ارز تامین محل اقتصاد وزیر. داند می طریقی هر به نفت

 اختصاص خود به را گروه این اعتبارات درصد 80 حدود که کرد عنوان رنگین فلزات و فولاد پتروشیمی، همچون کالاهایی صادرات از

 .کنند ثبت مرکزی بانک ”نیما“ سامانه در منظم طور به را خود وارداتی ارز باید گروه این کنندگان صادر: کرد تصریح وی. دهند می

 

 11 جاری سال ابتدای ماه 3 در: کرد اعلام و داد خبر قبل سال اول ماهه 3 به نسبت واردات درصدی 7/2 کاهش از اقتصاد وزیر

 قبل سال ماه 3 به نسبت درصد 15.5 که بوده دلار میلیون 600و میلیارد 11 صادرات: داد ادامه وی. ایم داشته واردات دلار میلیارد

 منطقی خودرو قیمت افزایش لذا است، شده بیشتر درصد 7 خودرو تولید: کرد خاطرنشان همچنین کرباسیان. است شده بیشتر

 .نیست

 

 نشان افزایش درصد9/1 قبل ماه به نسبت که رسید 2/116 به تورم کل شاخص عدد 97 ماه خرداد در: کرد اعلام ایران آمار مرکز

 به منتهی ماهه 12 تورم نرخ  می باشد درصد 2/10 قبل سال مشابه ماه به نسبت کل شاخص تغییر درصد ماه این در. دهد می
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 2/4 قبل ماه به نسبت «دخانیات و ها آشامیدنی ، ها خوراکی» عمده گروه در قیمت شاخص. رسید درصد 2/8 به 97 ماه خرداد

 خرداد به منتهی ماهه 12 تورم نرخ. دهد می نشان افزایش درصد 9/0 «خدمات و خوراکی غیر کالاهای» عمده گروه در و درصد

 .است درصد 3/7 و5/10 ترتیب به گروه دو این برای 97 ماه
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  های جهانیبازار

 

 های جهانیآخرین مقادیر قیمت

 نرخ)دلار( نام مواد

 23/79 نفت

 1٫252 طلا

 515 فولاد

 6٫206 مس

 2٫856 روی

 2٫131 آلومینیوم

 2٫410 سرب

 404 متانول

 268 اوره

 

 بازار نفت

 یهاو ونزوئلا در ماه رانیکاهش عرضه ا یبرا یتآانتظار ییو مثبت قرار دارد. از سو یمنف یروهاینفت در تقابل ناست بازار  یچند 

 نی. در امیهست هیعربستان و روس دیتول شیافزا زانیبر سر م هایزن شاهد گمانه گرید یسال وجود دارد و از سو انیمانده تا پا یباق

 یقرار خواهد داد، بازار نفت را با سردرگم ریمدت بازار را تحت تاث در کوتاهاز اختلال در عرضه نفت که حداقل  یاخبار راما انتشا انیم

 ینفت در حال در هفته گذشتهرا بگذراند.  ینوسان یعرضه موجب شده بازار نفت روزها ندهیمواجه کرده است. ابهام در آ یشتریب

از اختلال عرضه  ینگران ریتحت تاث تایمواجه شد، اما نها متیدر ابتدا با کاهش ق یتجار گجن دیتوافق اوپک و تشد ریکه تحت تاث

رفع شده و  ندهیآ یاست، ممکن است در روزها یاختلالات مقطع نیاز ا یحال از آنجا که برخ نیرا تجربه کرد. با ا متیق شیافزا

 .باشد هامتیق شکاه تواندیآن م جهیاز بازار نفت رفع ابهام کند که نت یمقدار

 یبیبود. اختلال در صادرات نفت ل یبیقرار داد، تداوم اختلال در عرضه نفت ل ریگذشته بازار را تحت تاث اواخر هفتهکه  یدیخبر جد

لانوف و السدر در کشور در راس نیخام ا مخالف دولت دو بندر مهم صادرات نفت یشورش یروهایاز هفته گذشته آغاز شد. چراکه ن

 نیا 2016تسلط داشتند اما در سال  یچند سال بود که بر بنادر منطقه هلال نفت انیرا تصرف کردند. شبه نظام یمنطقه هلال نفت
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 یبینفت ل دیحفتر از دست دادند. از آن پس بود که صادرات و تول فهیخل یبه رهبر یبیل یارتش مل یروهاین اتیمنطقه را در عمل

کشور سال گذشته  نیهزار بشکه در روز بود اما ا 400کمتر از  2016در سال  یبیل نفت دیگذاشت. تول شیبه سرعت رو به افزا زین

بشکه در روز  ونیلیم کیبه  کینزد زیدر چند ماه گذشته ن یبی. لابدیدست  زیبشکه در روز ن ونیلیم کیاز  شیب دیتوانست به تول

در  یبیصادرات نفت ل یا بشکه زاره 400از  شیکشور به کاهش ب نیا یبه دو بندر صادرات انیکرده اما حمله شورش دینفت تول

 منجر شد. ریاخ یروزها

سال گذشته  کینفت ونزوئلا در  دیادامه دارد. تول زیو ونزوئلا ن رانیاز اختلال در عرضه نفت ا یعوامل همچنان نگران نیدر کنار ا

در حال حاضر کمتر  کرد،یم دیبشکه نفت تول ونیلیم 1 /95حدود  شیسال پ کیکشور که  نیرا تجربه کرده است. ا یدیافت شد

سال  انیاختلال در عرضه نفت ونزوئلا ادامه داشته باشد و تا پا شودیم ینیبشیپ نی. همچنکندیم جبشکه استخرا ونیلیم 1 /4از 

 بشکه در روز برسد. ونیلیم کیکشور به کمتر از  نیا دیتول 2018

قرار داده  اننفت کشورم دیتول یرو شیرا پ یانداز مبهمچشم ران،یا هیعل هامیاز برجام و بازگشت تحر کایخروج آمر گرید یاز سو

شود.  ییاز ماه نوامبر اجرا ینفت یهامیو قرار است تحر آوردینفت فشار م دیکاهش خر یبرا رانیا ینفت انیبه مشتر کایاست. آمر

که  ییبزرگ اروپا یهاشرکت یبرخ دیگوینفت م رینشده، اما آنطور که وز جادیا در صادرات نفت کشور یهرچند تا کنون اختلال

خبر  زیگذشته ن . هفتهکنندیرا متوقف م رانینفت از ا دیاند خردارند، مانند توتال و شل اعلام کرده کایدر آمر یزرگب یهاییدارا

 زانیم رانیبزرگ ا انیمشتر یبرخ دیحال تداوم خر نینفت از کشورمان را داده است. با ا دیبه ژاپن دستور قطع خر کایکه آمر دیرس

 را مبهم کرده است. رانیبر صادرات نفت ا کایآمر یهامیتحر یاثرگذار

نفت  یشرکت مل رعاملیمد زی. روز گذشته ندهدیخود را ادامه م دیاعلام کرده که خر رانینفت ا یمشتر نیعنوان بزرگتر به نیچ

از  شیپ زین دهن گرید ینشده است. از سو جادیا رانینفت از ا دیدر خر یاختلال گونهچیکشور به پلاتس گفته بود که تا کنون ه نیا

متفاوت است،  رانیرو برآوردها از صادرات نفت ا نینخواهد کرد. از ا یرویپ کایآمر یتیفرامل یهامیاعلام کرده بود که از تحر نیا

 .کنندی م ینیبشیرا پ یلادیم یسال جار انیتا پا رانیصادرات نفت ا یا هزار بشکه 200احتمال کاهش  یبرخ

 500احتمالا حدود  رسدی حال به نظر م نیاند. با اکرده ینیبشیپ زیعرضه نفت کشور را ن یابشکه ونیلیم کیتوقف  گرید یبرخ

 .ابدیکاهش  2018سال  انیهزار بشکه صادرات نفت کشور تا پا
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 فلز روی

ماه  10 در نیکه کمتردلار تثبیت شد  2800در محدوده و  یافت کاهش گردی اربهفته گذشته در بازار فلزات لندن در  یرو متیق

 130ماه پیش به کمتر از  4هزارتن نزدیک می  شود در حالی که  250فلز روی با افزایش به  LME یانبارها . موجودیاست ریاخ

هزار تن هم رسیده بود که این افزایش موجودی ها در کنار افزایش ایندکس دلار، نگرانی های بابت جنگ تجاری بین چین و آمریکا 

 و همچنین پیش بینی افزایش تولید و عرضه این فلز در ماه های پیش رو عواملی بودند که منجر به ادامه روند نزولی این فلز شد.

 تجربه کرده است. 2018درصدی را از ابتدای سال  40 در همین رابطه موجودی انبارهای شانگهای هم افزایش حدود

 

 فلز مس

در هفته های گذشته به پایین تر از  7350فلز مس هم همپای روی به مسیر کاهشی خود ادامه ادامه داد به طوری که از محدوده 

در هفته گذشته نوسان خاصی نداشت ولی در موجودی انبارهای   LMEدلار سقوط کرده است. موجودی انبارهای این فلز در  6650

 م.بورس نیویورک شاهد کاهش جزئی بودی

 :دهدیخود را منتشر کرده که نشان م 2018گزارش سه ماه اول  هفته گذشته ICSG یالملل نیگروه مطالعات ب

 .گرفته است یشیپ %1.8ماه اول امسال از رشد مصرف 3کاتد مس در  %3 دیرشد تول -1

 .قبل استدر سال  Escondidaاز اعتصاب معدن  یبوده که عمدتا ناش دی+ تول%8شاهد رشد  یلیکشور ش -2

 میخواه یهزار تن 330 یشاهد کسر 2019مس کاتد وجود دارد، لکن در سال  یهزار تن 40انتظار مازاد عرضه  2018در سال  -4

 .بود

. ضریب     باز خواهد کرد TC بیرشد ضر یکنسانتره را برا دارانینبوده و دست خر متهایق یبرا یمس، خبر خوب یعرضه معدن شیافزا

TC  دلار رسید. 77دلاری به  11دلار این هفته با افزایش  66به محدوده  2013دلار در سال  122شدید از پس از کاهش 

و معدنکاران امروز  (دایاسکوند) ایمعدن مس دن نیبهره بردار بزرگتر BHPشرکت در دیگر خبرهای مهم با این فلز در هفته گذشته 

 ریو سا یلیتعط یروزها سمس،یکر لاتیاند که شامل پاداش تعط دهیبه توافق رس یموضوع اختلاف 18اعلام کردند که بر سر 

 نیا 2017سال  اعتصاب ادامه دارد! یرماند مهیشامل مباحث مرتبط با ب گرید اختلافی مورد 8 سر بر مذاکرات ،شودیپرداختها م

 .هزار تن مس( 136بود ) دیتول -%8و عامل کاهش  دیروز طول کش 44معدن، 
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 ی گزارش عملکرد ماهانه شرکت هابررس

 شرکت آهن و فولاد ارفع )ارفع(

در گروه فولادی به سراغ یکی از نمادهای پربیننده به نام فولاد ارفع می رویم که طی یک ماه اخیر بازدهی خیره کننده ای نیز 

میلیارد ریال را رقم زده است که این مبلغ نسبت به سال مالی  13.400مبلغ فروش  1396داشته است. این شرکت طی سال مالی 

میلیارد ریال بوده و در مجموع برای سه ماهه اول  2.311فروش ارفع در خرداد ماه رقمی بالغ بر رشد داشته است.  %48قبل از آن 

میلیارد ریال بوده است که بیشترین وزن مربوط به خرداد ماه می باشد. همچنین فروش فروردین و  4.499سال رقم فروش 

 میلیارد ریال بوده است.  1.430و  757اردیبهشت ماه به ترتیب 

میلیارد ریال می باشد که این رقم در فصل ابتدایی سال  4.499ابتدایی سال جاری در حالی  سه ماهه، مبلغ فروش ی استگفتن

درصد رشد داشته است  %73نسبت به سال قبل  97میلیارد ریال بوده است. در نتیجه عملکرد فصل اول سال مالی  2.597گذشته 

و همچنین نرخ فروش بوده است. در بررسی نرخ فروش شمش فولادی می بینیم که حاصل عملکرد خوب شرکت در افزایش فروش 

ریال بوده است.  21.095و  23.573که قیمت فروش هر کیلو شمش داخلی و صادراتی در خرداد ماه به ازای هر کیلو  به ترتیب 

ریال بوده است. بنابراین  20.822و  22.893ماهه اول سال به ترتیب  3همچنین میانگین نرخ فروش شمش داخلی و صادراتی برای 

 افزایشی خواهد بود. 97، درآمد و سود شرکت برای سال ت که با توجه به افزایش نرخ فروشاز این بررسی می توان نتیجه گرف
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  شرکت پتروشیمی خراسان )خراسان(

مذکور بازدهی مناسبی را عاید سهامداران خود در گروه پتروشیمی به سراغ یکی از شرکت های اوره ساز خواهیم رفت که طی مدت 

درصدی قیمت  38کرده است. سهام این شرکت در هفته های اخیر با رشد قیمت مواجه شد به طوری که طی دو هفته شاهد صعود 

، له اورهع محصولات پتروشیمی از جممیلیارد تومان انوا 559موفق به فروش  96این نماد بودیم. پتروشیمی خراسان در سال مالی 

میلیارد  53، گزارش خرداد ماه شرکت حاکی از فروش 97با  96آمونیاک و کریستال ملامین شده است. در مقایسه عملکرد سال 

میلیارد تومان  52نیز فروش خرداد ماه  96میلیارد تومان از آن به فروش اوره صادراتی اختصاص دارد. در سال  33تومان بوده که 

 بوده است.

دهد سال گذشته، رشد اندکی را نشان می، مبلغ فروش محقق شده در خرداد ماه سال جاری نسبت به زمان مشابه در ببا این حسا

میلیارد  118میلیارد تومان فروش را برای خود رقم زد که نسبت به مبلغ فروش  152، مبلغ  97در صورتی که در سه ماه اول سال 

، اردیبهشت و خرداد دراتی شرکت در ماه های فروروردینی دهد. نرخ فروش اوره صادرصدی را نشان م 28، رشد  96تومانی سال  

ریال به ازای هر کیلو بوده است. با توجه به گزارش عملکرد منتشر شده از سوی شرکت  11.416و  10.795  - 12.583به ترتیب 

های جهانی اوره در ماه های اخیر بوده و به نظر  ، مهمترین دلایلی که باعث اقبال روشن سهام شده است افزایش قیمت دلار و نرخ

  می رسد با پایدار ماندن نرخ های حال حاضر ، شرکت بتواند سود مناسبی را از آن سهامداران خود نماید.
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 شرکت صنعتی و معدنی چادرملو )کچاد(

 ثبت به را توجهی قابل رشد اخیر مدت طی نواز چشم معاملاتی با کچاد که جایی. رفت خواهیم آهنی سنگ گروه سراغ به ادامه در

 سه ماهه در گندله تن هزار 50 و میلیون یک و کنستانتره تن هزار 200 و میلیون دو ، فولاد تن 205.700 تولید. است رسانده

 جاری سال در فولاد تن میلیون 1 و گندله تن میلیون 4 و کنستانتره تن میلیون 9.5 تولید اهداف که دهد می نشان سال ابتدایی

 فروردین)  فروش ریال میلیارد 12.698 بر بالغ رقمی شده موفق امسال ابتدای ماه 3 در کچاد ، است گفتنی. بود خواهد دسترس در

 دوره ریالی میلیارد 5.604 فروش با مقایسه در ، مبلغ این که کند محقق را(  4.042=  خرداد – 5.369=  اردیبهشت – 3.287= 

 ! دهد می نشان را درصدی 126 کننده خیره رشد ، گذشته سال مشابه

 از ملایم شیب یک با فولاد فروش نرخ. داشت اشاره فروش های نرخ رشد به توان می کچاد ماهانه گزارش در توجه قابل نکات از

 خرداد فروش نرخ نیز کنسانتره در همچنین. است رسیده ماه خرداد در ریال 22.695.000 به ماه فروردین در ریال 20.805.000

 اسفنجیآهن  طرح است، گفتنی. است بوده ریال 2.900.000 ماه فروردین برای رقم این که باشد می ریال 3.165.313 حالی در ماه

 خواهد شرکت آوری سود افزایش و ی تولید فولاد شده تمام بهای کاهش در خوبی تاثیر رویداد این و رسیده برداری بهره به چادرملو

 .داشت
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 تحلیل بنیادی 

 بررسی وضعیت صنعت سیمان

 سیمان و کلینکر چیست؟

 باشدمی دارا را متشکله ذرات از محکم و یکپارچه جسم آوردن بوجود و یکدیگر به ذرات چسبانیدن قابلیت که است چسبنده ایماده

 جسم به. شودمی ساخته گرادسانتی درجه 1500 تا 1400 دمای در معدنی اکسیدهای و سیلیس رس، آهکی، مصالح ترکیب از و

 بدست مختلف هایتیپ سیمان گچ سنگ مناسبی مقدار همراه به آن کردن آسیاب از و گویند کلینکر دادن حرارت از پس حاصل،

 و مترمیلی 5–20کلینکر هایدانه اندازه. شودمی حاصل پوزولانی سیمان گچ و کلینکر به پوزولان نمودن اضافه همچنین و آیدمی

 .باشدمی تیره سبز آن رنگ

 

 

 

 هزینه انرژی در تولید سیمان

مترمکعب گاز به ازای تن کلینکر 75کیلووات ساعت بر تن سیمان و  65در بهترین عملکرد جهان در تولید سیمان، مصرف برق به 

درصد بالاتر میباشد. با این اوصاف 20-10اعداد  تولیدی، انرژی مصرف می شود. در ایران با توجه به قدیمی بودن کارخانجات این

دلار هزینه انرژی میباشد. البته این عدد بسته به قیمت انرژی در آن کشور میتواند متفاوت 22به ازای هر تن تولید کلینکر حدودا 

 باشد.
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 وضعیت جهانی تولید سیمان

درصدی به عنوان  60میلیارد تن و سهم  2.4لید سالانه میلیارد تن است و چین با تو 4مجموع تولید سیمان در دنیا در حدود 

درصدی، دومین تولید کننده 7میلیون تن و سهم  280بزرگترین تولید کننده سیمان در دنیا شناخته میشود. بعد از چین، هند با 

 باشد.ن دنیا را دارا میدرصدی تولید سیما 2میلیون تن سهم  86سیمان در دنیا به حساب می آید. آمریکا نیز با تولید سالانه 

 

 میزان تولید سیمان کشورها

 

 

 برنامه کاهش تولید سیمان چین

نزدیک به  2020، چین در نظر دارد تا سال 2017با خبرگزاری رویترز در سال در مصاحبه مطابق با اظهارات وزیر صنعت چین 

کاهش آلایندگی و موضوعات زیست محیطی کاهش میلیون تن( از ظرفیت تولید سیمان خود را در جهت 392درصد )معادل 10
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دهد. بدین منظور این کشور قصد دارد با جایگزین کردن کارخانجات مدرن و حذف واحدهای آلاینده و مقیاس پایین به این مهم 

 دست یابد.

 

 وضعیت سیمان در ایران

باشد. با اتمام طرحهای در دست اقدام تن میمیلیون  80مطابق آخرین اطلاعات ظرفیت تولید سیمان در ایران سالانه در حدود 

از خواهد رسید و جایگاه سوم را بعد  میلیون تن100ظرفیت تولید سیمان در کشور به  1400شود تا پایان سال پیش بینی می

 شور درعلیرغم روند افزایشی ظرفیت تولید سیمان در کشور، تولید واقعی سیمان کالبته کشورهای چین و هند کسب خواهد کرد. 

تولید ظرفیت درصد  72به صورت متوسط در شرکتهای سیمانی بطوریکه در حال حاضر سالهای اخیر روند کاهشی داشته است. 

 میلیون تن بوده است.55در حدود  96درصد ظرفیت سیمان در حال فعالیت هستند. تولید سیمان در سال  66کلینکر و  

 

 

 دلایل کاهش تولید سیمان 

 کاهش تولید سیمان به شرح زیر بوده است: مهمترین دلایل

با توجه به راه اندازی کارخانجات جدید و افزایش ظرفیت تولید سیمان در کشور عراق و کاهش کاهش صادرات سیمان به عراق: -۱

سیمان  نیاز به واردات، دولت این کشور تعرفه های سنگینی را بر واردات سیمان عراق وضع کرده است. بر همین اساس صادرات
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میلیون تن رسیده است که از این 13های اخیر با روند کاهشی به کمتر از میلیون تن رسیده بود در سال 19به  93ایران که در سال

 تعداد نیمی از آن مربوط به صادرات کلینکر و نیمی دیگر مربوط به صادرات سیمان بوده است.

یمان کشور تحت تاثیر کسری بودجه دولت و کاهش بودجه های : در سالهای اخیر مصرف سکاهش مصرف سیمان در کشور-2

میلیون تن در  57عمرانی و همچنین رکود در بخش مسکن، روندی کاهشی داشته به طوریکه مصرف سیمان در کشور از محدوده  

 رسیده است.  96میلیون تن در سال  48به محدوده  91سال 

 

 ارزش جایگزینی صنعت سیمان

میلیون دلار سرمایه گذاری نیاز  100میلیون تن به 1برای ساخت یک کارخانه به ظرفیت سالانه  ،انجام شدههای مطابق بررسی

 420میلیون تن سرمایه گذاری مورد نیاز 1تومانی ارزش جایگزینی یک کارخانه به ظرفیت سالانه  4200باشد. با فرض دلار می

میلیون تن دارای ارزش  2.4ان مثال کارخانه سیمان خوزستان با ظرفیت میلیارد تومان خواهد بود. این در حالیست که به عنو

باشد این در حالیست که ارزش بازار این شرکت در خردادماه میلیارد تومان می 1000میلیون دلار یا به عبارتی  240جایگزینی 

درمورد سایر شرکتها نیز وضعیت به باشد. درصد از ارزش جایگزینی این شرکت می15میلیارد تومان و در حدود 150نزدیک به 

 .قرار دارددرصد از ارزش جایگزینی آنها  25-15باشد و عمدتا ارزش بازار شرکتهای سیمانی در محدوده همین شکل می
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 مهمترین چالشهای صنعت سیمان

 باشد به شرح ذیل قابل ذکر است:هایی که صنعت سیمان در حال حاضر با آن مواجه میمهمترین چالش

 اخیر سالهای در کشور در سیمان مصرف در پی آن کاهش و رکود در بخش مسکن و عمرانی بودجه کاهش 

 مازاد تولید سیمان در کشور و روند افزایش واحدهای تولید کننده در سالهای اتی 

 بالا تخفیفات و داخلی دامپینگ و داخلی سیمان مناسب توزیع عدم 

 صادراتی بازار مهمترین عنوان آن افزایش تعرفه واردات بهو در پی  عراق در سیمان تولید افزایش 

 پیدا کردن بازارهای صادرات برای سیمانی شرکتهای در قوی بازاریابی و بازرگانی واحدهای نبود 

 

 مهمترین مزایای صنعت سیمان

های صنعت سیمان در حال حاضر به این شرح است:مهمترین مزیت  

 کیفیت با اولیه مواد و معادن به جایگزین و دسترسی هایسوخت از استفاده کشور، امکان در انرژی پایین هزینه 

 تحریمها قطعات و عدم تاثیرپذیری از درصد 85 ساخت امکان و  فنی دانش داشتن اختیار در 

 کشور و کیفیت مناسب سیمان تولیدی کشور در تولیدی سیمان بالای تنوع 

 نزدیکی کشورصادراتی در  هدف بازارهای وجود 

 

 وضعیت شاخص گروه سیمان

واحد قرار داشته است. در  97،389بوده است که در  92در دیماه سال در معاملات بورس تهران سقف تاریخی شاخص سیمان 

واحد رسیده  56،440درصدی نسبت به سقف تاریخی دیماه خود به عدد 42شاخص سیمان با کاهش  97خردادماه سال  21تاریخ 

 درصد رشد داشته است.10طی همین بازه شاخص کل است. این در حالیست که 

هزار میلیارد  59درصدی به محدوده 48میلیارد ریال با کاهش  114،000همچنین در طی این مدت ارزش بازار صنعت سیمان از 

 است.ریال کاهش یافته 
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 تحلیل تکنیکال شاخص صنعت سیمان 

نگاهی به وضعیت تکنیکی شاخص صنعت سیمان خواهیم داشت. مطابق با تصویر ذیل، شاخص گروه سیمانی از سال در این بخش 

وارد یک روند صعودی بلند مدتی شده و واکنش های نسبتا خوبی به خط روند ترسیم شده نشان داده است. البته خط روند  1388

( اعتبار بالایی نداشته باشد اما به هر جهت مهمترین سطحی است 90)سال فوق شاید به دلیل فاصله زمانی بالا در آخرین برخورد 

است.  RSIکه بازار می تواند به آن اتکا کند. نکته با اهمیتی که در این بین وجود دارد، شکست خط روند نزولی در اندیکاتور 

د می توان به تغییر روند حرکتی نمادهای ( معروف است و به نظر با شرایط موجوLeadingبه اندیکاتور پیشرو ) RSIاندیکاتور 

 سیمانی امیدوار بود.

 مقاومت ها و حد ضرر:

  درصد فیبوناچی و خط روند نزولی بلند مدتی 6/23واحدی برابر با تراز 670 – 660مقاومت اول: محدوده تراکمی 

  درصد فیبوناچی و سقف ماژور قبلی 2/38واحدی برابر با تراز  770 – 750مقاومت دوم: محدوده تراکمی 

  واحدی برابر با محدوده واکنش بازار به ترند صعودی 550حد ضرر: محدوده 
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 کارشناسی دیدگاه

 با توجه به:

آن با ارزش جایگزینی  ارزش بازار های اخیر و همچنین اختلاف قابل توجهکاهش قابل توجه ارزش بازار شرکتهای سیمانی در سال-1

 شرکتها

 افزایش نرخ ارز و افزایش نرخهای فروش صادراتی و افزایش توان رقابتی شرکتهای سیمانی در بازارهای صادراتی-2

 احتمال افزایش نرخ سیمان داخلی باتوجه به افزایش نرخ گاز و هزینه های عمومی-3

 ه ارز صادراتی در سامانه نیما و فروش در بازار آزادنبود تعهد برای شرکتهای سیمانی برای عرض-4

 شود.در شرایط فعلی مطلوب ارزیابی میسرمایه گذاری در شرکتهای برتر صنعت سیمان 
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 تاثیرگذار شایعات به اخبار و نگاهی

 

 
 

 پژو و رنو مقامات با جلسه دو گذشته های هفته ظرف: گفت معاون امور صنایع و اقتصادی وزارت صنعت نیاصالحی محسن الف(

 در فرانسه عزم: افزود وی. است مشترک همکاری قرارداد حفظ و ایران در ماندن برای شرایطی ایجاد آنها خواسته که شده برگزار

 این. شود سازمشکل قراردادها این در حدودی تا تواند می نیز آمریکا های محدودیت اما است قرارداد حفظ و ایران با پروژه انجام

 روزهای ظرف که بودند گذاشته هم زمانی و کرده تلاش است، کار ابتدای در هنوز چون رنو دانم می که جایی تا: گفت مسئول مقام

 و پژو شامل پژو مورد در. آمد خواهند ایران به ای بسته چه با که کنند اعلام صنعت وزارت به را ها بررسی نهایی نتیجه آینده

 .دهند ارایه را بسته آخرین تا داشت آنها با همکاری با رابطه در بیشتری تامل شود می و است ترتیب این به هم سیتروئن

 مستندات ارائه به مشروط را درصد 6/9 از بیش خانگی لوازم قیمت افزایش تولیدکنندگان و کنندگان مصرف حمایت سازمان ب(

 .کرد کنندگان تولید توسط

 ستاد توسط زودی به شیرخام جدید نرخ اعلام و تصویب: گفت ایران گاوداران صنفی انجمن مدیره هیات رییس مقدسی، احمد ج(

 نشان لبنیات قیمت افزایش بدون شیرخام برای 93 سال در تومان 1.440 مصوب قیمت تعیین شد. تجربه خواهد انجام بازار تنظیم

 .شد نخواهد اجرایی جدید قیمت صورت این غیر در شوند قیمت تعیین همزمان صورت به باید ها بخش این داد؛

 و ایران زغالسنگ انجمن مدیره هیات ت،نعص وزارت نمایندگان حضور با مشترک جلسه در: گفت ایران زغالسنگ انجمن دبیر د(

 به گذشته سال تومان هزار 510 از درصدی 20 افزایش با طولانی مذاکرات از پس زغالسنگ قیمت اصفهان، آهن ذوب مدیرعامل

 درصد 21 زغالشویی های کارخانه به تحویلی خام زغالسنگ برای قیمت افزایش این. یافت افزایش تن هر ازای به تومان هزار 612

 .شد خواهد اجرایی 97.4.1 تاریخ از زغالسنگ جدید نرخ: گفت مصوبه این اجرای زمان درخصوص صمدی .گردید تعیین
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 97 خرداد در مسکن قیمت معاملات، درصدی 7/21 کاهش رغم به شهرسازی، و راه وزارت مسکن اقتصاد دفتر اعلام اساس بر ه(

 .یافت افزایش درصد 7/7 نیز آن از قبل ماه به نسبت و درصد 5/29 معادل 96 مشابه ماه به نسبت

 جمهوری رییس دستور اساس بر: گفت هلدینگ در تاپیکو پتروشیمی های شرکت ادغام مورد دروزیر کار و رفاه اجتماعی،  ربیعی و(

 اجتماعی تامین صندوق کشوری، بازنشستگی صندوق اجتماعی، تامین صندوق بازنشستگی های صندوق اموال فروش بر مبنی

 کمی دستور این اجرایی فرآیند. کنند اقدام رابطه این در که شدند مسئول نفت کارکنان بازنشستگی صندوق و مسلح نیروهای

 زیر شستا شدن دار سهام با هستند مجتمع تاپیکو در که اجتماعی تامین پتروشیمی های مجموعه گام اولین در که است پیچیده

 هلدینگ دار سهام سرمایه افزایش فرآیند یک در اجتماعی تامین سازمان واقع در شد خواهند فارس خلیج هلدینگ شرکت مجموعه

 کنیم می هلدینگ وارد تدریج به را ها شرکت بقیه و گیریم می قرار پتروشیمی صنعت محور عنوان به ما و شد خواهد فارس خلیج

 .است اجرا حال در آن اقدامات مربوطه های وزارتخانه و دولت در اما کشد می طول مدتی آن اجرای و بوده طولانی فرآیند این البته

 خبر آلمانی شرکت با کارخانه این در غلات مکنده دستگاه 6 تجهیزات ساخت جدید قرارداد از اراک سازی ماشین مدیرعامل ز(

 شرکت سوی از اطمینان حصول و اراک سازی ماشین در نظر مورد تجهیزات ساخت در بالا کیفیت به توجه با: افزود صفری. داد

 درصد 11 از اراک سازی ماشین سهم قرارداد این در که شده واگذار اراک سازی ماشین کارخانه به هم بعدی دستگاه 6 آلمانی،

 دستگاه 8 ساخت پروژه هم این از پیش: کرد اضافه وی. است درصد 49 آلمانی شرکت سهم و رسیده درصد 51 به قبلی پروژه

 داخلی متخصصان توسط چابهار بهشتی شهید بندر برای کشتی، از غلات تخلیه جهت ساعت در تن 600 ظرفیت با غلات مکنده

 داشته پی در کشور برای اقتصادی ارزش یورو میلیون 16 ملی تولید این که شده تولید و طراحی اراک سازی ماشین شرکت در

 و کشور داخل در مواد این تامین پروژه، خام مواد بودن خاص به توجه با: داد ادامه اراک سازی ماشین کارخانه مدیرعامل. است

 .است انجام حال در موفقیت با پروژه نصب و ساخت کار خام، مواد تامین با ولی است، شده زمانبر قدری آنها کردن جایگزین

 نزدیک ای آینده در پارس دامپروری و صنعت و کشت و پارس پتروشیمی شرکت دو اولیه عرضه از تهران بورس پذیرش مدیر ح(

 قرار و بوده برخودار واگذاری برای بیشتری آمادگی از پارس پتروشیمی میان این در: افزود وی. داد خبر دیگر شرکت چند پذیرش و

 اهتمام با تومانی میلیارد 600 شرکت این سهام درصد 10 تا 5 آینده هفته دو یا آینده هفته اوایل مانعی، نبود صورت در است

 ملی شرکت همچنین: داد ادامه درگاهی. شود اولیه عرضه بورس سازمان و فارس خلیج پتروشیمی هلدینگ یعنی عمده سهامدار

 بورس وارد پارس پتروشیمی از بعد که است اولیه عرضه نوبت در تومانی یلیاردم 5/32 سرمایه با پارس دامپروری و صنعت و کشت

 .شد خواهد
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تیر که گزارش  25زیاد شده است برخی از فروش سهام شرکت به صورت آزاد تا  سهام شرکت های وب شایعات در مورد ط(

سهامدار عمده خریدار سهم خواهد بود. دهند که ریال به سبک آکنتور خبر می 5980ن قیمت حسابرس آماده خواهد شد در هما

 .دانندرا محتمل میبرخی نیز از بازگشایی مشروط در هفته آینده 
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